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关于修订《证券投资基金停牌股票投资估值
指引》等八项自律规则的说明

为了进一步规范证券投资基金（以下简称基金）的估值

业务，中国证券投资基金业协会（以下简称协会）对已发布

估值指引进行评估，拟对《关于发布中基协（AMAC）基金行

业股票估值指数的通知》《黄金交易型开放式证券投资基金

及联接基金会计核算和估值业务指引》《证券投资基金港股

通投资资金清算和会计核算估值业务指引（试行）》《基金

中基金估值业务指引（试行）》《证券投资基金投资流通受

限股票估值指引（试行）》《证券投资基金投资信用衍生品

估值指引（试行）》《关于固定收益品种的估值处理标准》

和《私募投资基金非上市股权投资估值指引（试行）》八项

估值指引作出修订，现将相关修订情况说明如下：

一、修订背景

协会自 2012 年起陆续发布会计核算和估值业务自律规

则，共计十五项。随着基金行业不断发展，其中部分自律规

则因发布年份较早，逐渐出现投资品种不全，业务场景缺失

等问题。为解决前述问题，协会对已发布估值指引进行评估，

拟对部分自律规则作出修订，包括：《关于发布中基协（AMAC）

基金行业股票估值指数的通知》《黄金交易型开放式证券投

资基金及联接基金会计核算和估值业务指引》《证券投资基

金港股通投资资金清算和会计核算估值业务指引（试行）》

《基金中基金估值业务指引（试行）》《证券投资基金投资
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流通受限股票估值指引（试行）》《证券投资基金投资信用

衍生品估值指引（试行）》《关于固定收益品种的估值处理

标准》和《私募投资基金非上市股权估值指引（试行）》。

二、主要修订内容

本次修订的八项估值指引，主要在以下方面进行了修改

和完善：

（一）扩展指引的适用范围

为了提高估值指引的内容完备性，本次修订扩展了部分

自律规则的适用范围，纳入了自律规则发布后出现的一些新

品种和新业务，具体如下：

《黄金交易型开放式证券投资基金估值指引》纳入黄金

集中定价合约交易；《证券投资基金港股通投资估值指引》

纳入香港联合交易所上市基金；《证券投资基金投资资产管

理产品估值指引》纳入除证券投资基金外的其他资产管理产

品；《证券投资基金投资流通受限证券估值指引》纳入首次

公开发行时取得的带限售期的股票、存托凭证、公募 REIT，

以及通过定向可转债转股等方式取得的带限售期的股票；

《证券投资基金固定收益品种投资估值指引》纳入境外交易

所上市的固定收益品种。

（二）明确更多业务场景的估值处理

为了提高估值指引的实操性，本次修订针对近年来发展

较快的投资品种和新出现的业务场景，进一步明确其估值处

理，具体如下：

《证券投资基金停牌股票投资估值指引》增加ETF和ETF

联接基金持有停牌股票的估值处理，同时将北交所股票纳入
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AMAC 指数；《证券投资基金港股通投资估值指引》增加港股

通投资的供股权证的估值处理；《证券投资基金投资资产管

理产品估值指引》增加投资香港互认基金、浮动净值型货币

市场基金、公募 REITs 的估值处理，进一步细化上市交易型

货币市场基金的估值处理，强调投资含有业绩报酬或浮动管

理费的非上市基金应考虑其对公允价值的影响，并明确 ETF

基金持有未进行估值调整的停牌股票时的估值处理；《证券

投资基金投资流通受限证券估值指引》明确通过大宗交易、

定向可转债转股等方式取得的带限售期的证券，以及首次公

开发行股票时公司股东公开发售股份、首次公开发行时取得

的带限售期证券的限售期起始日，增加预计上市流通日期为

非交易日的处理意见，并建议计算预期波动率时剔除新发上

市不受涨跌停限制的交易日；《证券投资基金固定收益品种

投资估值指引》增加境外交易所上市固定收益品种、含多次

回售权固收品种的估值处理，修改含回售权固收品种在行使

回售权时的估值处理，并明确非公开发行的可转债等含转股

权债券、退市或摘牌的可转债、未上市但有第三方估值价格

固收品种的估值处理；《私募投资基金非上市股权投资估值

指引》进一步明确新三板挂牌但交易不活跃的企业的估值处

理，并在收益法下增加股利折现法。

（三）删除会计核算相关规定

财政部在《关于进一步压实会计工作责任 加强会计法

律法规和国家统一的会计制度贯彻实施的意见（征求意见

稿）》中提出“有关行业协会等组织不得制定本行业实施国

家统一的会计制度的具体办法或者补充规定”，为配合该规
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定，避免其后续发布与协会自律规则可能存在的冲突，本次

修订删除了《证券投资基金投资信用衍生品估值指引（试

行）》《黄金交易型开放式证券投资基金及联接基金会计核

算和估值业务指引（试行）》和《证券投资基金港股通投资

资金清算和会计核算估值业务指引（试行）》的会计核算相

关内容。

（四）修改自律规则名称

为了配合前述修改内容，同步修改了部分自律规则名

称，具体如下：

《关于发布中基协（AMAC）基金行业股票估值指数的通

知》拟变更为《证券投资基金停牌股票投资估值指引》；《黄

金交易型开放式证券投资基金及联接基金会计核算和估值

业务指引》拟变更为《黄金交易型开放式证券投资基金估值

指引》；《证券投资基金港股通投资资金清算和会计核算估

值业务指引（试行）》拟变更为《证券投资基金港股通投资

估值指引》；《基金中基金估值业务指引（试行）》拟变更

为《证券投资基金投资资产管理产品估值指引》；《证券投

资基金投资流通受限股票估值指引（试行）》拟变更为《证

券投资基金投资流通受限证券估值指引》；《证券投资基金

投资信用衍生品估值指引（试行）》拟变更为《证券投资基

金投资信用衍生品估值指引》；《关于固定收益品种的估值

处理标准》拟变更为《证券投资基金固定收益品种投资估值

指引》；《私募投资基金非上市股权投资估值指引（试行）》

拟变更为《私募投资基金非上市股权投资估值指引》。


