
1

私募基金登记备案动态
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中国证券投资基金业协会 2025年 9月 30日

【编者按】为持续提升私募基金登记备案透明度，便于

行业及时了解登记备案最新情况，更好服务行业规范健康发

展，协会根据市场需求不定期发布《私募基金登记备案动态》

（以下简称《动态》），供行业参考。

《动态》立足回应行业关切，明确自律监管要求，促进

沟通交流，提升服务水平，聚焦私募基金登记备案最新实践，

力求对实践中的共性问题、典型问题、热点和难点问题进行

解析，内容编排上包括总体情况、政策法规、案例分析、问

题解答等多种形式，具体根据市场需求调整完善。

本期《动态》总结近期私募基金管理人登记的新情况、

新问题，总结控股股东、实际控制人专业经验认定的典型问

题，形成案例并配套分析说明，充分发挥案例示范引导作用，

帮助行业正确理解规则，引导行业自觉筑牢信义义务基石，

提高规范运作水平。
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一、控股股东、实际控制人专业性

案例一：关于承担重大战略职能的控股股东相关经验

申请机构 A公司的控股股东甲资本管理有限公司（以下

简称甲公司），工商成立于 2023 年，是某集团为落实集团

发展战略、投资布局战略性新兴产业而设立的资本运营公司。

根据集团关于设立资本运营公司相关文件安排，集团内所有

从事资产管理、投资等业务的公司股权划转至甲公司，由甲

公司落实集团“以产业基金推动产业发展”部署要求，围绕

集团主责主业发起设立产业基金，并成立 A私募基金管理公

司进行专门管理。

案例二：关于存在合并分立情形的实际控制人相关经验

申请机构 B公司的实际控制人为乙公司。乙公司工商成

立于 2022 年，是由丙公司和丁公司合并重组形成的大型实

业集团。乙公司继承和承接了丙公司和丁公司全部资产、业

务和人员等。

申请机构 C公司的实际控制人为戊公司。戊公司工商成

立于 2024 年，是由己大型实业集团分立形成的投资发展公

司。分立后，己集团将旗下金融投资等业务及相应人员划拨

至戊公司。

【案例分析】根据《登记备案办法》第九条第一款第三

项的规定，私募基金管理人的控股股东、实际控制人、普通

合伙人需要具备 5年以上经营、管理或者从事资产管理、投

资、相关产业等相关经验。本案例中，甲公司是某集团为落

实以基金推动产业发展相关战略部署而设立，归集了集团内

所有资产管理、投资类公司股权，承担着围绕集团主责主业
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进行战略性新兴产业投资布局等职责；乙公司承继了丙公司

和丁公司的资产、业务和人员等，戊公司承继了己公司金融

投资等业务及相应人员，相关业务条线和人员具备多年经营、

管理或者从事资产管理、投资、相关产业等相关经验。鉴于

A、B、C公司已符合相关登记要求，协会办理通过其管理人

登记。

为更好做好登记备案服务，进一步完善相关业务标准，

协会对私募基金管理人控股股东、实际控制人、普通合伙人

等相关经验的适用标准进行细化：一是对担任私募基金管理

人控股股东、实际控制人、普通合伙人的政府及其授权机构

控制的企业，因承担国家或区域重大战略职能设立的，协会

本着服务国家战略实施和促进行业发展的精神，在提供相关

批准文件或证明材料后，对其相关经验予以认定。二是对担

任私募基金管理人控股股东、实际控制人、普通合伙人的政

府及其授权机构控制的企业、大型民营企业等，存在合并、

分立、改制等情形的，协会根据《中华人民共和国公司法》

相关规定，按照实质重于形式原则，在提供相关批准文件或

证明材料后，对其相关经验予以认定。

【案例提示】为进一步做好登记备案服务，对于私募基

金管理人的控股股东、实际控制人、普通合伙人因承担国家

或区域重大战略职能，或存在合并、分立、改制等情形导致

工商成立时间不满 5年的，协会根据其实际管理经验、承担

战略职能情况等，按照实质重于形式原则追溯认定相关经验。


