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坚持投早投小投长，陪伴企业茁壮成长
——私募基金践行社会责任（支持中小企业发展专题）

案例连载（一）

编者按：中国证券投资基金业协会高度重视私募基金践

行社会责任的研究和宣传推广工作，其中包括私募基金支持

科技创新与产业转型升级、服务国家经济社会战略、开展公

益慈善事业等方面相关实践案例的征集编撰工作，得到了行

业机构的积极响应。协会在综合考虑案例机构合规性、主题

契合度、编撰质量、成果价值等因素基础上，从所征集案例

中精选出“支持中小企业发展”等六个专题的若干案例。本

期推出私募基金支持中小企业发展案例连载第一篇——中

小基金以全链条服务，助力中小企业解忧纾困。

需要特别声明的是：本期发布的案例，由行业机构自行

申报并承诺申报内容的真实性和准确性，协会未对案例内容

信息的真实性和准确性进行核实验证；希望社会各界予以监

督，如发现相关案例在事实客观性方面有重大瑕疵，协会保

留采取相应处理措施的权利。

本期案例的发布，并不构成对相关私募投资基金管理人

投资管理能力、持续合规诚信情况和投资业绩的认定，不作

为私募投资基金投资资金安全的保证，也不构成对投资标的

企业经营业绩和管理水平的证明。
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中小企业是国民经济发展最活跃的重要支持力量，不仅

是扩大就业、改善民生的重要支撑，更是中国企业家精神的

发源地。促进中小企业持续健康发展，对做好“六稳”工作、

落实“六保”任务，增强经济长期竞争力具有重要意义。但

长期以来，中小企业的可持续发展一直深受资金短缺、资源

匮乏等问题的困扰，要想解决这些问题，资本的助力必不可

少。

从本专题精选案例来看，近年来，越来越多的私募投资

基金机构凭借其深刻的市场洞察和丰富的行业经验，通过把

握中小企业发展初期难点痛点问题，定制化地给予资金和资

源支持，并以长期“陪跑”形式，成为其平稳发展的护航者。

在投前环节，私募投资机构往往通过对国家战略及行业发展

趋势的深入分析研判，甄选出具有发展潜力的“种子”。在

投后环节，机构一般依托其资源优势与社会影响力，为被投

企业提供融资和产业资源支持。案例主要内容如下：

中小基金以全链条服务，助力中小企业解忧纾困

【案例背景】

中小企业是支持国民经济和社会发展的生力军，是扩大

就业、改善民生、促进创业创新的重要力量，在稳增长、促

改革、调结构、惠民生、防风险中发挥着重要作用。然而近
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年来随着国内外市场环境变化，中小企业面临的生产成本上

升、融资难融资贵、创新发展能力不足等问题日益突出，急

需加大扶持力度，增强中小企业的发展活力。为充分发挥中

央财政资金的杠杆作用和乘数效应，吸引社会资本投入，共

同扩大对中小企业的股权投资规模，支持实体经济、促进创

新创业，2015 年 9 月 1 日，国务院常务会议决定设立国家中

小企业发展基金
①
，倡导政府与市场携手合作的创新模式，

这是继一系列减税清费政策之后，国家支持中小企业创业创

新又一有力举措。中小企业发展基金（深圳有限合伙）
②
（以

下简称中小基金）是其首只实体基金。

【总体行动方案】

中小基金以扶持中小企业健康发展为己任，坚持价值投

资理念，秉持“不追风、不搭车、不着急、不眼红”的“四

不原则”，在投资决策方面关注有成长价值的中小企业，通

过发挥财政资金杠杆作用，高效撬动社会资本共同投资于优

秀企业，解决种子期、初创期成长型中小企业融资难问题。

在投后管理方面建立专业化投后管理体系，深入了解初创企

业融资困难、市场开拓困难、产业资源短缺、企业运作不规

范等发展困境，在企业成长不同阶段给予符合其需求的优质

①
国家中小企业发展基金有限公司（简称国家中小企业发展基金）由国务院决策部署,在工信部与财

政部的牵头推动下,通过中央财政与上海国盛、中国烟草等社会出资人共同发起成立，注册资本为 357.5亿

元。通过投资设立子基金等方式（同时保留部分可投资金用于跟随子基金直接投资相关优质项目）,使基金

总规模达到 1 000 亿元以上。

②
中小企业发展基金（深圳有限合伙）是国家中小企业发展基金有限公司的首支实体基金，由深圳

市中小企业服务署代表深圳市政府出资，深圳国中创业投资管理有限公司受托管理。其中，国家中小企业

发展基金有限公司出资 15亿元，深圳市政府和其他社会出资人合计出资 45 亿元，总规模为 60亿元。
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高效增值服务，助力企业在融资支持、资源对接、治理改善、

风险防控等方面健康成长。

【责任实践】

1. 发挥财政资金杠杆作用，引领资本激发社会创新活

力

中小基金投资以初创期成长型中小企业
③
为主，在投资

实践中，其将投资标的是否属于中小企业作为投资决策的重

要考虑因素，注重扶持欠发达地区项目、中小微创业企业，

并积极带动社会资本共同投资，引领资本激发社会创新活力。

截至 2021 年 6 月，中小基金对于满足“225”划分条件
④
的

中小企业的投资额占比高达 67.33%；同时带动同轮其他社会

资金新增投资超 92 亿元，通过投后融资运作继续吸引社会

资金共计 178 亿元，合计撬动社会资本共计 270 亿元。中小

基金借助 60 亿元的基金规模，撬动了 4.5 倍以上的社会资

本，充分发挥了财政资金的杠杆作用，为促进中小企业发展

提供了长效助力。

2. 打造专业化投后管理团队，增值服务助力企业持续

成长

中小基金将投后项目的增值服务作为核心竞争力来打

造，并将“三分投资、七分服务”视为对已投企业的一项重

要承诺。目前，其通过投资已形成细分赛道的生态圈和产业

链，聚集相关领域的技术、管理、运营人才；凭借与专业投

③
基金要求投向种子期、初创期成长型中小企业的资金规模比例不得低于投资总额的一定比例。

④
“225”划分条件指年销售（营业总收入）不超过 2亿元，资产总额不超过 2亿元，职工人数不超

过 500 人。
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资机构、中介机构、咨询机构合作，可为被投企业提供多样

化深度增值服务；同时，依托政策引导优势，与全国各级政

府和行业主管部门建立良好合作关系，帮助被投企业获得政

府支持。比如，新冠疫情期间，中小基金借助专业化风控部

门、规范化投后管理流程，对企业运作过程中的风险及时预

警、沟通和督导，为企业健康发展保驾护航。疫情发生后，

中小基金第一时间主动摸排存量企业相关情况，对经营困难、

业绩下滑显著、产能需要扩大的企业进行定点帮扶；定期梳

理在持项目，根据公司经营状况和现金流状况开展针对性跟

踪帮扶，为 31 家受疫情影响严重的企业对接融资缓解资金

困境、介绍防疫物资采购渠道尽快复工复产、及时推送政府

疫情补助政策等。又如，在融资支持上，中小基金与多家银

行合作，为已投企业对接多样化低成本的融资渠道，主要包

括与建设银行深圳分行建立了投贷联动合作关系，为已投企

业提供总共 10 亿元额度的授信；与中信银行深圳分行建立

了合作伙伴关系，双方在项目共享、资源整合等方面进行合

作，为已投企业提供专项增值服务；与浦发银行深圳分行进

行交流合作，并签署协议
⑤
开展全方位、多层次的业务合作；

与招商银行进行业务对接与项目交流，对已投企业开展一对

一针对性服务，并与投资团队进行了深入的业务探讨等。

⑤
签署《上海浦东发展银行股份有限公司深圳分行与深圳国中创业投资管理有限公司科技金融合作

框架协议》
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