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第一章

资产管理业概况

第一节!资产管理业概览

一! 资产管理的定义

目前! 资产管理 "!""#$%&'&(#)#'$# 并没有一个得到广泛认可的明确

定义$ 国际标准化组织 "*+,# 对固定资产管理制定了明确标准! 但该定义

不包括金融资产管理$ 根据国内外行业共识! 资产管理是指金融机构受投

资者委托! 为实现投资者的特定目标和利益! 进行证券和其他金融产品投

资管理服务! 并收取费用的行为$ 从参与方来看! 资产管理包括委托方和

受托方$ 委托方为投资者! 是资产所有人% 受托方为资产管理人! 即受托

人$ 公募基金还涉及资产托管银行等第三方机构作为特定业务的受托人!

即双受托人制度$ 从受托资产来看! 主要为货币等金融资产! 一般不包括

房地产& 固定资产等实物资产$ 从管理方式来看! 资产管理主要通过投资

于证券& 期货& 基金& 保险& 银行存款或实体企业等资产实现增值$ 根据

以上定义! 境内资产管理行业主要包括公募基金& 私募基金& 信托计划&

券商资管& 保险资管& 期货资管& 银行理财等$

近年来! 随着个人财富的不断积累! 金融监管机构对资产管理的金融

管制逐渐放松! 投资者对理财的需求不断上升! 银行& 保险& 券商& 信托

等各类金融机构纷纷开展资产管理业务! 形成大资产管理的格局$ 大资产



管理是传统金融业分业经营格局被打破之后! 交叉业务和综合经营不断发

展所产生的概念! 指除传统的基金管理公司和信托公司作为资产管理机构

之外! 券商& 银行& 保险等各类机构广泛参与& 各类资产管理业务交叉融

合又分处不同监管体系所形成的既相似又不同的混业局面$ 大资产管理的

一个突出特征是! 各类机构业务本质相似但运作机制各不相同! 并且仍遵

循分业监管原则! 未能实现 '同一业务& 统一监管($

二! 资产管理的内涵

可以从以下几个方面理解资产管理的内涵) 从资金来源来看! 包括自

有资金和委托资金两类! 委托资金可以分为公开募集和非公开募集% 从投

资范围来看! 包括股票& 债券等各类证券资产和实业投资% 从管理方式看!

包括主动投资和被动投资% 从权利义务看! 资产管理人根据投资者授权!

进行资产投资管理! 承担受托人义务$

三! 资产管理的外延

从资产管理的外延来看! 我国资产管理广泛涉及银行& 保险& 证券&

基金& 信托& 期货等行业! 但是具体范围并无明确界定$ 美国财政部金融

研究办公室发布的 *资产管理与金融稳定报告+ 对资产管理行业涉及的范

围进行了详细划分! 可以提供经验借鉴$

从公司层面来看! 美国资产管理机构包括银行& 保险公司和专业资产管

理公司三类$ 银行通过独立账户或银行共同信托基金和集合投资基金! 为客

户提供投资基金& 财富管理& 信托服务& 退休产品等服务$ 银行此类业务属

于表外业务! 受美联储监管! 同时豁免在美国证监会 " +-.# 注册! 除非投

资于在 +-.注册的投资公司$ 保险公司通过资产管理部门提供投资管理& 退

休计划& 保本产品等服务! 属于表外业务! 区别于一般保险业务$ 专业资产

管理公司有两个特征) 一是主业是资产管理% 二是不属于银行或保险公司的

独立部门$ 多数专业资产管理公司在 +-.注册为投资顾问! 并受 +-.监管$

从基金类型来看! 资产管理产品分为注册投资公司 "/#(0"$#1#2 *'3#"$4

)#'$.5)6&'0#"#& 私募基金 "7103&$#89'2"#& 银行共同信托基金 ":&'; .5)4

!
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)5' <19"$89'2"# 和集合投资基金 ".5==#>$03#*'3#"$)#'$89'2"# 及独立账户

"+#6&1&$#!>>59'$"# 四类$ 在 +-.注册的投资公司主要包括共同基金& -<8&

封闭式基金和单位投资信托! 私募基金主要包括对冲基金和私募股权基金$ 独

立账户是资产管理人根据大型机构投资者或高净值个人投资者委托! 通过签署

投资管理协议! 为其进行资产管理的账户! 属于表外业务! 区别于银行或保险

公司表内的独立账户$

我国资产管理行业外延界定的困难在于! 同类公司和产品是否属于本

公司的资产管理业务并不一致! 如信托公司发行银信合作信托计划本质上

属于委托贷款! 而集合投资信托计划则属于资产管理业务% 私募证券投资

基金借道信托公司发行的信托计划实际管理人为私募基金! 却不是法律意义

上的管理人$ 为此! 需回归资产管理的本质! 明确资产管理业务的分类统计$

根据资产管理业务资金来源& 投资范围& 管理方式和权利义务四个方面的内

涵及我国金融业实践! 资产管理行业的外延可以从公司和产品两个角度进行

界定 "具体见表 ? @?#$

AA表 " #"!!我国资产管理行业外延

机构类型 资产管理业务

基金管理公司及子公司 公募基金和各类非公募资产管理计划

私募机构 私募证券投资基金& 私募股权投资基金& 私募创业投资基金等

信托公司 集合资金信托

证券资产管理公司 集合资产管理计划& 定向资产管理计划

期货资产管理公司 期货资产管理业务

保险资产管理公司
企业年金& 保险资产管理计划& 第三方保险资产管理计划& 投资连结保

险账户管理

商业银行 银行理财产品 "剔除资金池业务和贷款通道业务#

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

四! 资产管理业构成

按上文提出的资产管理行业外延! 可以大致统计出我国资产管理业的

情况$ 截至 BC?D 年底! 中国 "除港澳台地区# 共有基金管理人 E? 家! 其

中基金管理公司 FE 家! 有证券公司 ?GD 家! 信托公司 HF 家! 保险资产管理

"
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公司 ?F 家! 期货资产管理公司 DC 家! 以及上千家私募股权和创业投资基金

管理人$ 从管理资产规模来看!

! 公募和私募证券投资基金资产规模 GIGC

万亿元! 私募股权和创业投资基金资产管理规模约为 CIJB 万亿元! 证券公

司集合资产管理计划和定向资产管理计划资产规模 GI?E 万亿元! 集合资金

信托计划资产规模为 BIJ? 万亿元! 期货资产管理计划资产管理规模约为 ?FIF

亿元 "见图 ? @?#$ 此外! 银行理财产品余额 EIG 万亿元! 保险业资金运用余

额 FIBE 万亿元$ 考虑到银行理财产品与券商资管和信托计划之间有重复计算

问题! 保险业资金运用中的大部分并不属于资产管理范畴! 因此图 ? @? 计算

资产管理业构成时暂不将二者计算在内$

AA图 " #"!!资产管理行业规模构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

统计表明! 公募基金和私募基金合计资产管理规模达 HIBB 万亿元! 占

可统计资产管理规模总量的 KKICL$

五! 大资管带来的挑战

BC 世纪 FC 年代以来! 随着全球金融自由化的发展! 综合经营成为欧美

#
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公募和私募证券投资基金包括基金公司& 基金子公司管理资产规模和私募证券投资基金规

模$ 券商资管数据包括集合资产管理计划和定向资产管理计划! 信托计划数据为集合资金信托资产

规模% BC?D 年私募证券投资基金& 私募股权和创业投资基金规模修正为中国证券投资基金业协会登

记备案口径下的统计数据! 且援引时是不完全统计$



发达国家金融业发展的趋势$ BC 世纪 EC 年代! 随着美国 *金融服务现代化

法案+ 的颁布实施! 逐渐形成机构监管和功能监管相结合的伞形监管体系$

受这种趋势影响! 我国金融业的发展也经历了由分业经营向综合经营的转

变$ 随着金融市场的迅速发展! 综合经营给分业监管体系带来巨大挑战$

!一" 资产管理机构之间风险关联性增强

随着综合经营的发展! 各类金融机构交叉持股! 发行资产管理产品!

形成了相互关联的业务网络 "见图 ? @B#$ 根据中国人民银行发布的 *中国

金融稳定报告 BC?K+! 截至 BC?D 年末! KE 家证券公司参股或控股基金公司!

G 家保险集团投资控股了商业银行& 信托公司& 证券公司& 基金公司等! ?D

家商业银行投资基金管理公司$ 同时! 伴随着以移动互联网& 大数据和云

计算等信息技术为特征的互联网金融的发展! 互联网企业逐渐进入金融领

域! 在第三方支付结算& 众筹& 销售渠道等方面取得显著进展$

各类资产管理机构之间交叉持股的状况增加了发生资产负债表风险传

染的可能性$

AA图 " #$!!金融机构参控股关系

资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

!二" #非标$ 和 #通道$ 业务降低了资金使用效率% 抑制了资本市场

规范发展

AABCCF 年金融危机以来! 经济金融体系的系统性风险因素不断增多! 政

府债务融资平台& 影子银行& 房地产市场泡沫等受到普遍关注! 银行信贷

$
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的结构性调整和定向收缩使房地产& 矿产资源& 地方融资平台类企业资金

供给收紧! 融资需求难以满足$

在融资需求驱动下! 银行& 券商& 信托等各类机构的 '非标( 和 '通

道( 业务均获得很大发展! 信托计划& 证券公司资产管理计划等成为银行

和其他机构投资者提供贷款的通道$ 截至 BC?D 年底! 银行业委托贷款达

FIB 万亿元! 委托投资 DIHJ 万亿元! 信托公司单一资金信托和管理实务信

托资产规模达 FI?E 万亿元$ 在隐形担保预期下成长的 '非标( 业务令系统

性风险迅速积累! 业务 '通道( 化则增加了融资环节和融资成本! 降低了资

金使用效率! 不利于资金的合理配置! 削弱了发展规范的资本市场的动力$

!三" 市场不规范竞争% 不利于长期投资者培育

资产管理机构之间的不规范竞争一方面导致 '刚性兑付( 问题的产生!

违背了风险与收益匹配的原则! 抬高了市场无风险利率! 提高了社会资金

使用成本% 另一方面! 过度关注短期收益! 强调短期预期收益率的作用!

不利于长期投资理念的培育! 加剧了金融市场短期波动$

BCCF 年金融危机的教训表明! 金融综合经营增加了风险的传染性! 提

高了监管的难度! 增加了金融体系的系统性风险$ 我国证券& 信托& 银行&

保险& 期货相继开展资产管理业务! 可能存在相似的系统性风险$ 明确资

产管理的本质! 区分各类业务有助于明确监管目标和监管手段! 防范金融

体系风险$ 简要来说! 阐明资产管理的本质的意义在于) 一是厘清行业本

质! 理顺监管职责! 提供公平竞争的市场环境% 二是清除政策障碍和监管

套利! 降低行业机构运营成本% 三是进行风险隔离! 防范系统性风险$

第二节!基金业概览

一! 规模构成

从基金行业看! 截至 BC?D 年底! 我国证券投资基金业资产管理规模共

计 GK EJDIDF 亿元$ 其中! 公开募集证券投资基金资产规模 DC C??IGK 亿元!

%
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占证券投资基金业总规模的 GKIHL% 基金子公司专项资产管理计划 E K?K 亿

元! 占 ?JI?L% 基金专户 H GHDI?B 亿元! 占 ??IEL% 基金公司管理的社保

基金规模为 K G?EIBG 亿元! 占 FIDL% 管理的企业年金 B K?GIKJ 亿元! 占

KIKL% 私募证券投资基金规模约为 B CGC 亿元!

! 占 DIJL "见图 ? @D#$

本项统计未包括私募股权投资基金和创业投资基金$

AA图 " #%!!基金业资产管理规模分类占比

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 投资者构成

从投资者类型来看! BC?D 年机构投资者保有公募基金净值为 J FGFIBH

亿元! 占 BJIBL% 个人投资者保有公募基金净值为 B? CD?IEG 亿元! 占

JBIFL$ 公募基金以个人投资者为主 "见图 ? @K#$

三! 公募基金在全球的地位

BC?D 年末! 我国开放式基金资产规模排在全球第 ?C 位! 占全球共同基金

总规模的比重仅为 ?IHL! 占亚太地区共同基金规模的比重为 ?KIBL$ 美国共

同基金资产规模占到全球总规模的 GCL! 卢森堡为 ?CI?L "见图 ? @G#$ 与

我国世界第二的经济总量相比! 共同基金发展还处于较低水平! 空间广阔$

&
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经中国证券投资基金业协会备案数! 援引时为不完全统计$



AA图 " #&!!$'"% 年投资者保有公募基金净值占比

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

AA图 " #(!!共同基金资产规模全球排名前十位的国家

资料来源) 美国投资公司协会 "*.*#$

第三节!基金业与经济金融部门的关系

一! 基金业与宏观经济金融部门

基金业作为金融服务部门! 是宏观经济& 金融和资本市场的一部分$

BC?D 年基金业在经济& 金融和资本市场中的规模占比稳步上升$

'(
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截至 BC?D 年底! 包括公募基金& 基金专户& 基金公司管理的社保基金

和企业年金& 私募证券投资基金!

& 7-MN.& 基金子公司在内的基金业资产

规模为 HIBB 万亿元! 占 OP7比重为 ?CIEKL! 占 %B 的比重为 GIHBL! 占金

融机构存款余额的比重为 GIF?L! 占金融业总资产的比重为 DICGL! 占股市

总市值的比重为 BHIC?L! 占各类债券余额的比重为 BCIJDL$ 由于 BC?D 年私

募股权和创业投资基金规模修正为中国证券投资基金业协会登记备案口径下

的统计数据! 且援引时是不完全统计! 基金业管理资产规模与 BC?B 年不可比

"详见表 ? @B#$

AA表 " #$!!基金业在宏观经济金融部门中的规模及占比

年份 项目 基金业

宏观经济 货币金融 资本市场

)*+ ,$

金融机构

存款余额

金融业

总资产

股市

总市值

债券

余额

BC?D

资产

"万亿元#

HIBB GHIFF ??CIJC ?CJI?C BCDIJG BDIE? DCICC

占比 "L# ?CCICC ?CIEK GIHB GIF? DICG BHIC? BCIJD

BC?B

资产

"万亿元#

HI?B

!

G?IED EJIKB AEKIBE ?JFIDK BDICK A BGIDH

占比 "L# ?CCICC EIDF GICC GI?J BIJD B?I?G ?EIB?

AA注) 金融业总资产包括商业银行& 证券公司& 期货公司& 保险公司& 基金公司和中国人民银行等

金融机构资产% 基金业资产包括公募基金& 基金专户& 基金公司管理的社保基金和企业年金& 私募证

券投资基金& 私募股权和创业投资基金& 基金子公司专项资产管理计划等资产管理规模$

!

本数据包含了 BC?B 年私募股权和创业投资基金规模估计数 ?IBG 万亿元! 数据来源于 *中国资

产管理行业发展报告 BC?D+! 本数据与 BC?D 年不可比$

资料来源) 中国证监会& *中国金融发展稳定报告 BC?K+& *中国金融发展稳定报告 BC?D+$

二! 基金业与家庭部门

基金是家庭理财的重要投资工具! 家庭部门投资于基金的水平在一定

程度上反映了金融业的发展水平$ 至 BC?D 年末! 家庭部门银行存款为 KHIG

万亿元! 个人直接持有的股票市值为 HIBK 万亿元! 个人持有的公募基金净

((
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值为 BI?C 万亿元 "见图 ? @H#$ 此外! 银行理财产品余额 EIG 万亿元! 大

部分由个人持有$ 因此! 从家庭部门的主要金融资产构成看! 由公募基金

管理的家庭金融资产占比约 DIDL! 银行存款和银行理财两项合计则达到

FJI?L! 基金等专业化投资管理服务远未满足居民财富增长需要! 未来有待

进一步发展$

AA图 " #-!!$'"% 年家庭主要金融资产投资结构

资料来源) 银行理财来自 *中国金融发展稳定报告 BC?K+! 银行存款来自中国人民银行 '金融机

构本外币信贷收支统计表(! 个人持有股票& 基金数据来自中国证监会$

三! 基金业与养老金资产

养老金是资本市场重要的机构投资者! 基金是养老金资产保值& 增值

的重要工具$ 我国养老金资产包括社保基金和企业年金! 分别归全国社保

基金与人力资源和社会保障部管理$ 全国社保理事会于 BCCB 年& BCCK 年和

BC?C 年进行过 D 次社保基金委托投资管理人资格公开征选! 共有 ?H 家基金

公司和 B 家证券公司获得该资格$ 人力资源和社会保障部发布的企业年金投

资管理人共计 B? 家! 其中基金管理公司 ?B 家! 保险公司 J 家! 证券公司

B 家$

截至 BC?D 年底! 全国社保基金资产总额 ?? EKD 亿元$ 其中! 基金公司

管理的社保基金规模为 K G?EIBG 亿元! 占 DJIFL! 规模比 BC?B 年底增长

JKCIKH 亿元! 占比上升 DIJL$

截至 BC?D 年底! 金融机构管理的企业年金组合数共计 B G?E 个 "见表

? @D#$ 其中! 基金公司 FF? 个! 比 BC?B 年增加 GG 个! 占比从 DJIKKL下降

)(
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到 DKIEJL% 保险公司 ? KKB 个! 比 BC?B 年增加 B?J 个! 占比从 GGIGDL上

升到 GJIBKL% 证券公司 ?EH 个! 比 BC?B 年增加 K? 个! 占比从 JICDL上升

到 JIJFL$ 截至 BC?D 年底! 金融机构管理的企业年金资产规模共计 G

JFDIGE 亿元$ 其中! 基金公司管理的企业年金资产为 BKKKIEH 亿元! 占比

从 BC?B 年的 KBIDJL下降到 KBIBJL% 保险公司管理的企业年金资产为

BJFFIJJ 亿元! 占比从 BC?B 年的 KJIDBL上升到 KFIBBL% 证券公司管理的

企业年金资产为 GKEIFH 亿元! 占比从 BC?B 年的 ?CID?L下降到 EIG?L$

AA表 " #%!!企业年金委托投资管理情况

受托机构类别
$'"$ 年 $'"% 年

组合数 资产管理规模 "亿元# 组合数 资产管理规模 "亿元#

基金公司 FBH ? FFHIDD FF? B KKKIEH

保险公司 ? BBG B ?CHIKE ? KKB B JFFIJJ

证券公司 ?GG KGFIFC ?EH GKEIFH

合计 B BCH K KG?IHB B G?E G JFDIGE

AA资料来源) 人力资源和社会保障部$

*(
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第二章

公开募集证券投资基金

第一节!概!!况

一! 封闭式基金!和开放式基金

BC?D 年! 公开募集证券投资基金产品数量达到 ? GG? 只! 比 BC?B 年增

加了 DBIDL$ 其中! 封闭式基金 ?DC 只! 比 BC?B 年增加了 E?IBL% 开放式

基金 ? KB? 只! 比 BC?B 年增加了 BFIHL "见图 B @? 左#$ 公开募集证券投

资基金总规模达到 DC C??IGK 亿元! 比 BC?B 年增加了 KIJL$ 其中! 封闭式

基金和开放式基金资产规模分别为? EFJIGH 亿元和 BF CBDIEF 亿元! 比 BC?B

年分别增长了 KCIJL和 BIFL "见图 B @? 右#$ BC?D 年公开募集证券基金

产品数量增长迅速但总规模增长有限! 其原因主要是 BC?D 年新发基金平均

募集规模有所下降! 同时原有基金出现净赎回$

BC?D 年! 封闭式基金数量和规模出现较大增长$ 与 BC?B 年相比! 封闭

式基金数量从 HF 只增加到 ?DC 只! 基金份额从 ? KBKIFG 亿份增加到

? EGDIEK 亿份! 基金资产规模从 ? K?DIC? 亿元增加到 ? EFJIGH 亿元! 分别

增长 E?I?FL& DJI?DL和 KCIHHL "见图 B @B#$

!

封闭式基金指按基金合同约定处于封闭期运作的基金$



AA图 $ #"!!公开募集证券投资基金构成$ 按运作方式

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

AA图 $ #$!!封闭式基金发展情况

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

与 BC?B 年相比! BC?D 年公募基金公司管理的各类基金资产净值中! 货

币市场基金净值增长最多! 达 ? JGFIHG 亿元% 其次是债券型基金和封闭式

基金! 分别为 EGJIKE 亿元和 GEEI?B 亿元% QP**出现负增长! 资产规模缩

水 K?IGH 亿元 "见图 B @D#$ BC?D 年货币市场基金和债券型基金新发产品

较多! 尤其是货币市场基金资金净流入规模较大! 推动了两类基金资产净

值大幅增长$

"(
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AA图 $ #%!!$'"% 年各类公募基金净值同比增长

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 交易型开放式指数基金 "./0# 和上市开放式基金 "120#

在 -<8和 R,8方面! 截止到 BC?D 年底! 共有 FC 只 -<8和 ??E 只 R,8

成立! 资产份额规模分别为 ? CHDIE? 亿份和 ?GEIDK 亿份 "见表 B @? #$

BC?D 年新成立的 -<8基金共 DK 只! 总募集规模达 DBC 亿元! 平均募集规模

E 亿元$ 从相对规模看! 股票指数产品与偏股型基金规模的比例已接近美国

水平$

AA表 $ #"!!上海证券交易所! 深圳证券交易所 ./0! 120概览

年份
./0 120

只数 份额 "亿份# 只数 份额 "亿份#

BCCG ? FCI?J ?D ?KIBC

BCCH K HEIGG ?J ??IEF

BCCJ G FGICF BH ?GIDF

BCCF G ?KHIKK BF ??HIKH

BCCE J DKCIFE DJ ?JKIEK

BC?C ?J HJHIK? H? B?DIHB

BC?? DJ EKDICE FG ?FKIJJ

BC?B KH ? ?B?IDB ?CK B?BIKH

BC?D FC ? CHDIE? ??E ?GEIDK

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

#(
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第二节!开放式基金

一! 数量与规模

BC?D 年! 开放式基金数量增长较快! 但规模增长较小$ 与 BC?B 年相

比! 开放式基金数量从 ? ?CG 只增加到 ? KB? 只! 基金份额从 DC BFDIGH 亿

份减少到 BE B?DIBK 亿份! 基金资产规模从 BJ BKFIFC 亿元增加到 BF CBDIEF

亿元! 分别增长 BFIHCL& @DIGDL和 BIFKL "见图 B @K#$

AA图 $ #&!!开放式基金发展情况

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 数量与规模$ 按产品类型

按产品类型分! BC?D 年包括股票型基金和混合型基金在内的偏股型基金

在基金数量& 份额和资产规模上均占到全部开放式基金的 HCL左右 "见图

B @G#$ 与 BC?B 年相比! 股票型基金和混合型基金数量分别增长了 ?KIBL和

DBI?L! 债券型基金& 货币市场基金数量大幅增加! 与 BC?B 年相比分别增长

了 GDIFL和 GKI?L$ 但是! 在份额和资产规模方面! 股票型基金& 混合型基

$(
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金& 债券型基金& QP**均出现不同程度的下降! 基金份额分别减少 ?BIJL&

FIEL& ??IHL和 ?BIJL! 基金资产规模分别减少 DIEL& CIKL& ?BIGL和

HIHL$ 货币市场基金一枝独秀! 基金数量& 份额和资产规模分别增长了

GKI?L& DCIFL和 DCIFL$ 与 BC?B 年相比! 基金结构更加均衡! 基金产品进

一步覆盖各类高& 中& 低风险的基础资产$ 覆盖股票市场& 债券市场和货币

市场的高& 中& 低风险基金产品线进一步完善! 产品数量不断增多$

三! 新发基金数量与规模

BC?D 年新基金发行数量继续创新高! 新发规模出现结构性变化 "见图

B @G#$ BC?D 年新设立基金数量达到了 DFJ 只! 创下历史新高$ 其中! 中低

风险的基金获得了更快速的发展$ 新发债券型基金占比最高! 全年共设立 ?KB

只! 接近全年新成立基金数量的 KCL! 超过 BC?B 年债券型基金发行量 ? 倍以

上% 其次是货币市场基金 GD 只! 是过去 K 年新发数量的总和$ 在高风险基金

中! 混合型基金新发 KE 只! 比过去几年有较大幅度的增长% 股票型基金发行

量有所萎缩! 但绝对数量较多! 达到 JJ 只% QP**新发数量继续低迷! 为 ?H 只$

AA图 $ #(!!开放式基金数量与规模$ 按产品类型

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

BCCE 年以前! 每年新基金数量增长较为稳定% 自 BC?C 年起! 基金设立

门槛降低! 新基金分类审批制度开始实施! 新基金发行成立节奏大大加快%

%(
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BC?D 年常规产品实行报备制后! 新基金设立数量增长更快 "见图 B @H#$

AA图 $ #-!!"333 4$'"% 年各类型基金成立数量

资料来源) 上海证券基金评价研究中心$

在新基金募集规模方面! 基金首发规模与基金数量增长并不同步! 受

市场行情& 渠道等多方面因素影响 "见图 B @J#$ BC?B 年是新基金首发规

模的高峰! 达到了H HKD 亿份! BC?D 年新基金首发规模合计 G HKJ 亿份$ 从

平均募集规模来看! 低风险产品受到投资者的青睐! 债券型和货币市场基

金的平均募集份额分别为 DGID 亿份和 BCIK 亿份! 股票型& 混合型和 QP**

的平均募集份额均不足 ?C 亿份$

AA图 $ #5!!"333 4$'"% 年新成立基金规模情况

资料来源) 上海证券基金评价研究中心$

&(
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四! 开放式基金持有人结构

BC?D 年! 开放式基金持有人按账户数计! 个人账户占到全部开放式基

金账户总数的 EEIFDL! 较 BC?B 年末上升了 CIC?L% 机构账户数占比仅为

CI?JL! 较 BC?B 年末下降了 CIC?L "见图 B @F 左#$ 按持有净值计! 个人

账户持有净值占比为 JBIFCL! 较 BC?B 年末上升 ?IKL% 机构账户持有净值

占比为 BJIBCL! 较 BC?B 年末下降 ?IKL "见图 B @F 右#$ 相关资料见

表B @B$

AA图 $ #6!!$'"% 开放式基金持有人结构

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

AA表 $ #$!!开放式基金持有人结构 "$'"$ 4$'"% 年#

年份
按账户数 "万户# 按持有资产规模 "亿元#

个人 机构 个人 机构

BC?B BB HJHIDB KCIHF ?E GGHIGD J FDFIEG

BC?D BF JBGIF? KJIHG B? CD?IEG J FGFIBH

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

五! 开放式基金持有 7股流通市值占比

BCCK SBC?D 年! !股市值增长幅度远超过开放式基金持有市值的增长

')
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幅度 "见图 B @E#$ 相应地! 开放式基金持有 !股流通市值占比从 BCCJ 年

的 BGIJL跌至 BC?D 年末的 HIKL$ 基金持股规模占比不断下降的主要原因

是! BCCE 年 !股市场迎来了限售股解禁高峰! 流通市值相较 !股总市值在

BCCE SBC?D 年增长了 KIB 万亿元$ 这直接导致了基金规模占市场流通市值

比例的降低$ BCCF 年之后! 基金净值贬损未得到根本恢复! 基金对投资者

的吸引力降低! 基金净赎回导致基金持股市值占比不断降低$

AA图 $ #3!!各类投资者持有 7股流通市值情况 "$''& 4$'"% 年#

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

六! 基金 7股覆盖率和单只基金平均持股数量

基金 !股覆盖率指基金持有的 !股数量除以沪深两市 !股总数量! 可

以看出基金关注或投资了多大比例的 !股股票 "见表 B @D#$ BCCK SBC?D

年! 基金 !股覆盖率从 DHIKJL上升到 JJI??L! 单只基金平均持股数量从

KHIKH 只上升到 GKIBG 只$ 在基金 !股覆盖率稳步提升的情况下! 单只基金

平均持股数量有较大波动! 经过 BCCF 年& BCCE 年两年调整! BC?C 年以来持

续下降$ 将基金 !股覆盖率和单只基金平均持股数量结合起来看! 单只基

金平均持股数量缩小表明基金有更强的主动择股行为! 而不是被动分散投

资$ 与此同时! 基金整体上有更高的 !股覆盖率表明基金关注或投资了更

加广泛的行业领域! 行业细分能力提高! 表现出个性化& 差异化发展趋势$

()
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AA表 $ #%!!基金 7股覆盖率和单只基金平均持股数量

时间
持有股票基金

数量 "只#

基金覆盖

7股数量 "只#

沪深两市

7股数量 "只#

单只基金平均

持股数量 "只#

基金 7股

覆盖率 "8#

BCCKTB ?CC AKEB ? DKE KHIKH DHIKJ

BCCGT? ??D KBF ? DGF KJIDK D?IGB

BCCGTB ?BJ KEH ? DGG KKIGJ DHIH?

BCCHT? ?KJ GJE ? DDE KCIJB KDIBK

BCCHTB ?JF HCK ? DEF KEIHF KDIBC

BCCJT? B?D JFE ? KDK HGIDC GGICB

BCCJTB BDC FKJ ? GCJ JFICC GHIBC

BCCFT? BDH FHC ? GHD JKIDB GGICB

BCCFTB BJB FGF ? GF? HGIDJ GKIBJ

BCCET? DCC EJD ? GFC HKIKE H?IGF

BCCETB DD? ? BCF ? HJF JKIDF J?IEE

BC?CT? DHC ? KBD ? FHE HFIHC JHI?K

BC?CTB DFF ? GDD B CK? HGIKJ JGI??

BC??T? KBC ? HJB B BCJ HCIDK JGIJH

BC??TB KGH ? EGJ B DBC H?IJC FKIDG

BC?BT? KE? ? EHF B KBB HDIHG F?IBH

BC?BTB G?J ? FJE B KJB HCIFC JHIC?

BC?DT? GDE ? FHJ B KHE GKIJD JGIHB

BC?DTB GJC ? ECD B KHF GKIBG JJI??

AA注) T? 表示上半年! TB 表示下半年$

资料来源) 海通证券研究所$

七! 认申购与赎回

BC?D 年第 ? 季度和第 B 季度! 开放式基金分别出现 ? DKC 亿元和 ? FCC

亿元资金净流出! 全年资金净流入 D?C 亿元% 而在 BC?? 和 BC?B 年! 资金净

流入分别达到 B BGD 亿元和 G HKG 亿元 "见图 B @?C#$

))
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AA图 $ #"'!!开放式基金认申购与赎回 "季度#

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

具体来看! BC?D 年货币市场基金吸引资金能力突出! 资金净流入达到

? GED 亿元! 债券型基金资金净流入为 DBC 亿元! 包括股票型基金和混合型

基金在内的偏股型基金出现资金净流出 ? HCB 亿元! QP**资金净流出 EH 亿

元 "见图 B @??#$ 一个更为突出的变化是! 货币市场基金在 BC?D 年第 ? 季

度和第 B 季度持续表现为资金净流出! 第 B 季度更是高达 ? FDJ 亿元! 但第

D 季度和第 K 季度资金净流入分别为 ? GFE 亿元和 B G?G 亿元$ 互联网金融

推动的货币市场基金大发展是主要原因$

AA图 $ #""!!$'"% 年各类基金净认申赎

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

*)
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八! 资产配置$ 按行业类别

BCCK SBC?D 年! 根据基金分行业持仓量占基金持股市值的比重! 可以统

计出每个报告期的基金前三大重仓行业 "见表 B @K#$ 可以发现! 基金在过

去 ?C 年间对于行业板块的偏好发生了明显偏移! 从典型的价值板块逐渐迁移

到了成长板块$

AA表 $ #& 基金前三大重仓行业变化趋势 "$''&M"$M%" 4$'"%M"$M%"#

时间 第一大重仓行业 第二大重仓行业 第三大重仓行业

BCCKM?BMD? 交通运输 公用事业 化工

BCCGMCHMDC 交通运输 公用事业 食品饮料

BCCGM?BMD? 交通运输 化工 房地产

BCCHMCHMDC 食品饮料 商业贸易 化工

BCCHM?BMD? 银行 房地产 食品饮料

BCCJMCHMDC 银行 房地产 非银金融

BCCJM?BMD? 银行 房地产 非银金融

BCCFMCHMDC 银行 采掘 化工

BCCFM?BMD? 银行 房地产 医药生物

BCCEMCHMDC 银行 房地产 非银金融

BCCEM?BMD? 银行 非银金融 采掘

BC?CMCHMDC 医药生物 银行 食品饮料

BC?CM?BMD? 医药生物 食品饮料 商业贸易

BC??MCHMDC 食品饮料 医药生物 银行

BC??M?BMD? 食品饮料 医药生物 银行

BC?BMCHMDC 食品饮料 医药生物 房地产

BC?BM?BMD? 医药生物 房地产 食品饮料

BC?DMCHMDC 医药生物 食品饮料 房地产

BC?DM?BMD? 医药生物 计算机 食品饮料

AA资料来源) U0'2& 海通证券研究所金融产品研究中心$

!)
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BCCK SBC?D 年! 基金持仓占基金总持股市值比最高的前十大行业在过

去 ?C 年发生了很大变化$ BC?D 年基金重仓前十大行业比 BCCK 年多出 DC 个

百分点$ 就细化行业来看! 金融行业上市公司在 BCCJ SBCCE 年一度成为基

金最青睐的投资标的! 在 BC?C 年后急剧萎缩! 取而代之的是医药生物&

<%<& 食品饮料等成长性行业 "见图 B @?B#$

AA图 $ #"$!!基金投资行业变化趋势 "$''&M"$M%" 4$'"%M"$M%"#

资料来源) 海通证券研究所金融产品研究中心& U0'2$

从另外一个维度讲! 基金对某一行业持股市值占该行业总流通市值比

同样能体现基金对行业价值的独立判断$ 在过去 ?C 年中! 基金作为整体对

于医药生物& 食品饮料等行业一直处于相对高配的状态! 这反映了基金经

理对行业未来空间大& 业绩增速快的行业最为青睐$ 另外! 对于代表未来

发展方向或创新空间巨大的行业! 如 <%<! 基金经理有一个明显的认知过

程$ 例如! 基金在 BCCK 年所有计算机行业持仓金额仅为计算机行业流通市

值的 ?L! 到 BC?D 年已经上升为 BGL! 体现了基金经理们逐渐认识到计算

机行业未来发展空间! 以及上市公司未来发展方向$ 相反! 对于一些容易

出现泡沫的行业! 比如金融& 地产等! 基金在 BCCF 年之后选择逐步退出$

基金在 BC?D 年对银行的仓位配置仅占银行流通市值的 BL! 而地产也仅为

FL! 显示基金作为专业投资者对于资产泡沫有深入认识! 有较强的拒绝能

")
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力 "见图 B @?D#$

AA图 $ #"%!!基金行业相对行业流通市值变化趋势 "$''&M"$M%" 4$'"%M"$M%"#

AA资料来源) U0'2& 海通证券研究所金融产品研究中心$

九! 资产配置$ 按市场类别

BC?D 年末! 开放式基金配置到创业板的资产占相应基金总资产的比例

达到 ?GIHL! 为历史最高! 与 BC?B 年相比增加了 EIGL$ 配置到中小板的

基金资产占相应基金总资产的比例达到 BDICL! 与 BC?B 年相比增加了

HICL$ 这一变化在一定程度上体现了基金管理人对资本市场结构性机会的

把握能力$ BCCF 年后中小板及创业板的回报率均高于主板! 基金通过不同

板块间的仓位调整获得了丰厚利润 "见图 B @?K#$

十! 基金换手率

在过去 ?C 年里! 基金换手率变化较为显著! 且与当年指数回报有较为

显著的相关性$ 图 B @?G 表示了基金整体换手率与指数走势的关系! 说明基

金经理在弱市时较少进行仓位调整! 而在强市时积极调整配置$ 此外! 基

金换手率与基金规模呈负相关! 原因可能是规模小的基金 '船小好调头(!

而规模大的基金由于有持仓红线! 往往难以在行情切换中及时调整$

#)
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AA图 $ #"&!!基金投资主板! 中小板! 创业板占比变化 "$''&M"$ 4$'"%M"$#

资料来源) 海通证券研究所$

AA图 $ #"(!!基金换手率变化趋势 "$''&M"$ 4$'"%M"$#

资料来源) U0'2& 海通证券研究所金融产品研究中心$

$)
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十一! 债券型基金杠杆率

从 BCCF 年开始! 伴随着债券市场大发展! 债券型基金顺势提高杠杆率!

增配高收益债券! 有效提高了组合业绩$ 分年来看! 杠杆率与股市有一定

的负相关关系$ 在 BCCJ 年& BC?C 年股市行情好时! 部分债券型基金增配股

票资产使得杠杆率下降% 而在 BCCF 年& BC?? 年& BC?B 年股市低迷时! 债券

型基金杠杆率上升 "见图 B @?H#$

AA图 $ #"-!!债券型基金杠杆率

注) 杠杆率 V基金总资产M基金净资产$

资料来源) 海通证券金融产品研究中心$

十二! 债券型基金的券种配置

在券种配置方面! 债券型基金对国债& 金融债等利率债配置比例逐渐

下降! 而企业债配置比例迅速提高 "见图 B @?J#$ 这一变化的主要原因)

一是从 BC?C 年开始! 企业债& 金融债发行提速 "见图 B @?F#! 国债相对平

稳! 可转债体量较小! 迅速扩大的企业债市场给债券型基金提供了标的%

二是企业债到期收益率远高于利率债 "包括国债& 金融债#! 企业债体现出

明显的高利率& 低风险特点! 对债券基金有很强的吸引力$

%)
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AA图 $ #"5!!债券型基金券种配置变化

资料来源) 海通证券金融产品研究中心$

AA图 $ #"6!!各类债券历年发行情况

AA资料来源) 海通证券金融产品研究中心$

&)
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第三节!投资管理的专业化

一! 基金的主动投资管理能力

公募基金是个人投资者低成本参与资本市场& 间接分享经济发展成果

的重要渠道$ 以主动管理型股票型基金为代表! 基金的专业化管理能力体

现为在波动市场中的主动管理能力! 在市场景气时期能够获得与市场一致

的投资回报! 在市场不景气时期能够有效管理市场下行风险$ 以 BCCK S

BC?D 年为例! 主动管理型偏股基金体现了行业的专业化特质! 特别是在下

跌市场中基金整体收益率缩水远小于指数! 表现出良好的下行风险控制能

力 "见图 B @?E#$

AA图 $ #"3!!主动管理的偏股型基金和沪深 %'' 指数年度收益率 "$''& 4$'"% 年#

资料来源) 上海证券基金评价研究中心整理$

衡量基金主动投资管理能力的另一个可行指标是 G 年滚动年化收益

率! 即任一时点上计算的过去 G 年平均年化收益率$ 从 G 年滚动年化收益

'*

第一篇!行业发展篇



率表现来看! 主动管理的偏股型基金 G 年滚动年化收益率均在沪深 DCC 指

数之上$ 其含义是! 如果持有主动管理型偏股基金在 G 年以上! 那么在任

一时点上! 通过基金实现的平均年化收益率要好于市场指数的平均收益率

"见图 B @BC# $

AA图 $ #$'!!主动管理型股票型基金和沪深 %'' 指数 ( 年滚动年化收益率

"$''& 4$'"% 年#

资料来源) 上海证券基金评价研究中心整理$

二! 基金与个人投资者投资能力对比

对于个人投资者而言! 基金可以实现高效率的分散化投资! 降低个人

投资者由于信息不足和非理性投资造成的资源浪费! 有效实现社会分工!

是个人投资者低成本参与资本市场& 分享经济增长的最佳途径$ 最近 D 年基

金与个人投资收益分布情况见图 B @B? 至图 B @BD$ 近 D 年个人投资者与基

金投资收益的分布表明! 在盈利端! 基金比个人投资者有更好的平均收益%

在亏损端! 基金比个人投资者有更好的止损表现$

BC?? 年! 沪深 DCC 指数跌幅为 BGIC?L! 在盈利端! 基金没有表现出明

显优势! 但是在亏损端表现出较好的止损能力! 约一半的基金将亏损控制

在 GL SDCL! 约 ?GL的基金亏损 DCL以上! 但是个人投资者中接近一半

的人亏损 DCL以上 "见图 B @B?#$

(*
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AA图 $ #$"!!基金与个人投资者投资能力对比 "$'"" 年#

资料来源) 上海证券基金评价研究中心整理$

BC?B 年! 沪深 DCC 指数上涨 JIGGL! 仅有 KIBL的股票型基金收益没有

跑赢指数! 而没有跑赢指数的个人投资者占 HJL% 亏损区间在 GL SGCL的

个人投资者占比超过 GCL! 基金仅为 KIBL% 亏损超过 GCL的个人投资者

超过 ?GL! 基金为零 "见图 B @BB#$

AA图 $ #$$!!基金与个人投资者投资能力对比 "$'"$ 年#

资料来源) 上海证券基金评价研究中心整理$

BC?D 年! 沪深 DCC 指数下跌 JIHGL! 超过七成股票型基金实现盈利!

而个人投资者不足三成! 且 KHL的个人投资者亏损在 BCL以上! 超过二成

投资者亏损超过 GCL "见图 B @BD#$

)*
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AA图 $ #$%!!基金与个人投资者投资能力对比 "$'"% 年#

AA资料来源) 上海证券基金评价研究中心整理$

第四节!基 金 销 售

一! 累计认申购

BC?D 年通过直销& 银行& 券商渠道认申购累计额达 G? JFBIBK 亿元! 较

BC?B 年增加了 DKIKL! 直销渠道占比达到 KGL! 首次超过银行渠道! 券商

渠道占比基本不变 "见图 B @BK#$ BC?D 年直销渠道占比的增长主要得益于

货币市场基金规模的扩大和货币市场基金直销的增长$

AA图 $ #$&!!基金认申购渠道

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

**
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二! 销售保有量

截至 BC?D 年末! 开放式基金销售保有量仍以银行渠道最高! 占比为

GFIK?L% 其次是直销机构的 BEIHKL和券商渠道的 ??IJEL% 第三方专业销

售机构和证券投资咨询机构销售保有量占比仅为 CI?DL和 CICDL "见图

B @BG#$

AA图 $ #$(!!$'"% 年各类机构基金销售保有量

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

!*
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第三章

非公开募集证券投资基金

非公开募集证券投资基金包括基金管理公司管理的非公开募集资产&

基金管理公司子公司管理的特定客户资产管理计划& 由独立机构管理的私

募证券投资基金! 以及其他资产管理机构管理的非公开募集证券投资计划$

本年度仅报告了由基金管理公司管理的非公开募集资产和基金管理公司子

公司管理规模情况! 没有涉及其他形式的非公开募集资产$ 截至 BC?D 年底!

由基金管理公司受托管理的特定客户资产管理计划 "专户理财#& 企业年金

和全国社会保障基金合计达 ?B BJH 亿元! 与 BC?B 年末相比增长了 HBIHL%

基金管理公司子公司资产管理规模达 E K?K 亿元$

第一节!专 户 理 财

BC?D 年! 基金公司专户理财业务增长较快! 与 BC?B 年末相比增长了

?FCL! 达到 G DK? 亿元! 占基金公司非公募业务的比重由 BC?B 年末的

BGIDL提高到 BC?D 年末的 KDIGL! 占基金公司资产管理总规模的比重从

BC?B 年的 GIDL提高到 BC?D 年末的 ?BIHL "见图 D @?#$



AA图 % #"!!专户理财业务发展情况

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

第二节!全国社保基金受托管理

BC?D 年! 由基金管理公司管理的全国社保基金资产规模达 K G?EIBG 亿

元! 较 BC?B 年增长 ?EIHL "见图 D @B#$ BC?? 年以来! 由基金管理公司管

理的社保基金规模稳步增长! 基金管理社保基金规模占到全国社保基金总

规模的 ?MD! 占社保基金委托投资规模的比例超过 FCL! 为全国社保基金资

产的保值增值做出了应有的贡献$

BCCD 年起全国社保基金开始委托基金公司进行投资管理! 委托投资

规模占社保基金资产总额的比重在 KCL以上$ BCCF 年以来! 社保基金的

历史年化平均收益率在 FL S?CL之间! 起到了较好的保值增值作用 "见

图 D @D# $

#*
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AA图 % #$!!基金公司管理的全国社保基金情况

注) BC?D 年数据不完整$

资料来源) 全国社保基金理事会$

AA图 % #%!!全国社保基金委托投资及历史收益情况

资料来源) 全国社保基金理事会$

第三节!企业年金受托管理

BC?D 年末! 由基金管理公司管理的企业年金规模为 B K?GIG 亿元 "见

$*
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图 D @K#! 由基金管理的企业年金占全部企业年金委托投资规模的比例约为

KBIGL$ BC?D 年 ?B 月! 财政部& 人力资源和社会保障部& 国家税务总局联

合发布 *关于企业年金职业年金个人所得税有关问题的通知+! 企业年金个

人所得税优惠政策落地! 有利于企业年金进一步发展$

AA图 % #&!!基金公司管理企业年金情况

注) BC?D 年第 D 季度& 第 K 季度数据缺失$

资料来源) 人力资源和社会保障部$

第四节!基金子公司业务

截至 BC?D 年末! 共有 HB 家境内子公司成立$ 据不完全统计! 截至

BC?D 年底! 基金子公司管理资产规模约为 E K?K 亿元$ 其中! 一对一业务规

模约为 K ?GG 亿元! 一对多业务规模约为 G BGE 亿元$

在一对多专户销售方面! 银行销售保有量占比为 GBIJL! 直销保有量

占比为 DHIDL! 第三方销售机构保有量占比为 GIHL! 券商保有量占比

为 BIJL$

在资金来源方面! 银行占比为 KKIJL! 券商占比为 HICL! 信托占比为

DIDL! 企业和其他机构客户占比为 ??IEL! 个人客户占比为 BJIJL$

%*
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第四章

国 际 业 务

第一节!国际业务概况

为更好地了解行业国际业务现状! 中国证券投资基金业协会于 BC?K 年

第 ? 季度末向 EC 家公募基金管理人发放了国际业务调查问卷! 反馈问卷 HG

份! 其中开展国际业务的基金公司 B? 家$ BC?D 年! 实际开展 QP**业务的

基金管理公司 D? 家! QP**业务总规模 GFFICB 亿元$ 本次调查结果覆盖了

HJIJL的已开展 QP**业务的基金公司% 在 QP**业务规模上! 本次调查获取

的规模占实际总规模的 FCI?L$ 除极个别公司外! QP**规模较大的公司所

开展的各项国际业务均已体现在调查数据中! 能够比较好地反映行业整体

情况$

调查问卷从业务类型 "资产管理& 境外销售& 经纪业务& 投资顾问业

务& 其他# 和管理资产币种 "人民币& 美元& 欧元& 港币& 日元& 其他#

等角度对行业国际业务情况进行了分类调查$ 其中! 资产管理业务又细分

为 QP**& /Q8**和其他三类$

一! 按业务类型

调查结果显示! 按业务类型分! 全行业资产管理业务占比达 FCIFL%

投资顾问业务占比达 ?FIJL! 其中 EEL以上为 Q8**投资顾问业务% 境外销

售业务占比为 CIGL "见图 K @?#$



AA图 & #"!!基金管理公司国际业务构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会调查数据$

在资产管理业务构成中! QP**业务占比 DEIDL! /Q8**业务占比

KKIJL! 其他境外业务占比 ?HI?L "见图 K @B#$ 值得指出的是! 除 QP**&

/Q8**业务外! 其他境外资产管理业务已占有一席之地! 少数基金公司已经

展现出境外资产管理的突出能力和国际竞争力$

AA图 & #$!!基金公司资产管理类国际业务构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会调查数据$

二! 按资产币种

从管理资产币种看! 包括 /Q8**和 QP**在内的人民币资产规模达

EFDIJ 亿元! 占比达 HHIEL% 美元资产约合 DCEID 亿元人民币! 占比达

'!
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B?ICL% 港币资产约合 ?BKIJ 亿元人民币! 占比为 FIGL% 欧元& 日元占比

在 ?L左右% 其他币种资产较少! 单一币种占比在 ?L以下 "见图 K @D#$

AA图 & #%!!国际业务构成$ 按管理资产币种

资料来源) 中国证券投资基金业协会调查数据$

第二节!9*::

一! 整体情况

BC?D 年! 有 D? 家基金管理公司运作QP**基金! 合计规模 GFFICB 亿元$

华夏基金 QP**基金规模达 ?DFIHF 亿元! 在总规模中占比最高! 达 BKL%

紧随其后的分别是嘉实基金和南方基金! 两家机构 QP**规模分别达到

??FICK 亿元和 ??KIDB 亿元! 占比分别为 BCL& ?EL "见图 K @K#$

BC?D 年! 新设 QP**产品 ?H 只 "分级基金合并计算#! 与 BC?B 年度持

平% 首募规模大幅缩减 KHICFL至 FHIBH 亿元! 平均首募规模 GIDE 亿元! 为

BC?C 年以来新低 "见表 K @?#$

(!
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AA图 & #&!!$'"% 年 9*::规模占比

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

AA表 & #"!!$'"' 4$'"% 年 9*::发行情况

年份 数量 "只# 总募集规模 "亿元# 平均募集规模 "亿元#

BC?C ?F ?CGICE GIFK

BC?? BK ?FFIK? JIFG

BC?B ?H ?GEIEJ EIK?

BC?D ?H FHIBH GIDE

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 产品结构

BC?D 年! 股票型& 8,8和混合型 QP**产品规模均有所下降$ 其中! 股

票型 QP**产品规模缩减 ?DIDL至 GKFI?K 亿元! 在全部产品中占比达 JBL%

债券型 QP**产品规模从 BCIFC 亿元增至 BJIHB 亿元! 是唯一扩容的产品类

型 "见图 K @G 及表 K @B#$

从产品发行结构看! 债券型产品同样是主要扩容方向$ BC?D 年! G 只债

券型产品共募得 KBIJG 亿元! 占据总募集规模的一半! 平均首募规模 FIGG

亿元! 居各类型之首% H 只特定主题产品总计首募 BDIJG 亿元! 占比为

)!
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AAAAA图 & #(!!$'"% 年 9*::产品结构

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

表 & #$!!$'"' 4$'"% 年 9*::产品规模
"单位) 亿元#

年份 股票型 债券型 020 混合型

BC?C JB?IJK KIHH B?DI?D CIEJ

BC?? HHBIFG ?IHJ BBGIFG BDICF

BC?B HDBI?H BCIFC BC?IEC BCIGE

BC?D GKFI?K BJIHB ?JBIFG ?HI?C

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

BEL% K 只美股 QP**总募集规模为 ?GIFD 亿元! 占比为 ?EL "见图K @H 及

表 K @D#$ 这两类产品平均首募规模均为 DIEH 亿元$ 全球市场& 新兴市场&

大中华区及亚太区当年未推出股票型 QP**$

AA图 & #-!!$'"% 年 9*::产品首募规模结构

资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

*!
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AA表 & #%!!$'"% 年各类 9*::募集情况

数量 总募集规模 "亿元# 平均首募规模 "亿元#

美国市场 K ?GIFD DIEH

特定主题 H BDIJG DIEH

债券型 G KBIJG FIGG

总计 ?G FBIDD GIKE

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

三! 投资地区分布

从投资地区看! 中国香港历来是 QP**产品最主要的投资地区 "见图

K @J 及表 K @K#$ BC?D 年! 投向该地区的 QP**股权类产品规模为 BD?IEE

亿元! 占全部 QP**股权类产品规模的 GEIDFL$ 投向北美& 亚太地区的

QP**股权类产品规模位列第二和第三! 占比分别为 BDIFFL& ?KIGFL$

AA图 & #5!!$'"% 年股权类 9*::投资地区分布

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

AA表 & #&!!$'"' 4$'"% 年股权类 9*::投资地区分布
"单位) 亿元#

年份 北美 南美 欧洲 日本 亚太 "除日本# 中国香港 其他

BC?C HGIHC CIHK GIGD BIEB ???IFC DGGIBJ CI?C

BC?? KDICD CIDE ?CIDF ?IJK HFIFH BBEIEC CIBE

BC?B JDIJE CIB? JIEH ?IGH JJIH? BGJIEG CIBC

BC?D EDIBF CICE JIKB CIFD GHIEJ BD?IEE CI?B

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

!!
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第三节!90::

一! 获批情况

BCCB 年合格境外机构投资者 "Q8**# 制度试点实施以来! 运作情况平

稳! 对于壮大机构投资者规模& 增加长期资金来源& 引入长期投资和价值

投资理念& 扩大资本市场对外开放发挥了积极作用$ 截至 BC?D 年末! 国家

外汇管理局共批准 BG? 家 Q8**机构 "含追加& 调减额度机构#! 累计获批投

资额度增至 KEJIC? 亿美元! 当年新增 ?BBIGJ 亿美元 "见表 K @G#$

AA表 & #(!!$'"' 4$'"% 年 90::获批情况

年份
90::获批额度 "亿美元# 90::机构数量 "家#

累计 当年新增 累计 当年新增

BC?C ?EJIBC DCIGC ?CG ?D

BC?? B??IKC ?KIBC ?DK BE

BC?B DJKIKD ?HDICC BCH JB

BC?D KEJIC? ?BBIGJ BG? KG

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

二! 机构类型

根据 *合格境外机构投资者境内证券投资管理办法+! Q8**包括基金管

理机构& 保险公司& 证券公司& 商业银行& 养老基金& 慈善基金会& 捐赠

基金& 信托公司& 政府投资管理公司等$ 从机构类型看! 获批额度位居前

DC 的机构主要集中于基金管理机构& 证券公司和银行! 养老基金& 慈善基

金会& 捐赠基金& 信托公司& 政府投资管理公司等机构获批额度则相对较

少 "见图 K @F#$

"!
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AA图 & #6!!90::机构类型结构

资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

BC?D 年 B 月! 嘉实& 易方达& 华夏三家基金公司香港子公司各获得了 ?

亿美元 Q8**额度! 成为首批以 Q8**身份在境外募资! 投资 !股市场的内地

基金公司$

三! 地区分布

从机构地区分布看! Q8**机构主要来自亚洲! 机构数量占总数比重达

到 GGIKL% 来自欧洲& 亚洲的 Q8**机构数量位居第二和第三! 占比分别达

到 BDIEL& ?EI?L "见表 K @H#$

AA表 & #-!!90::机构数量及获批额度地区分布

年份
获批额度 "亿美元# 机构数量 "家#

亚洲 欧洲 北美 澳洲 非洲 亚洲 欧洲 北美 澳洲 非洲

BC?C JKIKG FKIHG DDIH KIG C KH DJ B? B C

BC?? FGIEG E?IDG DKIH KIG C HC KK BE B C

BC?B ?F?IJF ?BGICG GFIH FIG CIG ?CD GH KK D ?

BC?D BHFIBJ ?KKIKK JGID FIG CIG ?DE HC KF D ?

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

#!
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从额度审批情况看来! 来自亚洲的机构获批额度最多! 占比达到 GKL%

来自欧洲& 北美的机构获批额度也较多! 占比分别达到 BEI?L和 ?GIBL$

AA图 & #3!!$'"% 年底 90::机构数量及获批额度地区分布

资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

第四节!;90::

一! 获批情况

BC?D 年 D 月 H 日! 中国证监会发布 *人民币合格境外机构投资者境内证

券投资试点办法+ 和 *关于实施 ,人民币合格境外机构投资者境内证券投资

试点办法- 的规定+! 明确境内商业银行& 保险公司等香港子公司或注册地以

及主要经营地在中国香港的金融机构可参与人民币合格境外机构投资者

"/Q8**# 试点! 并放宽了对 /Q8**的资产配置限制! 允许机构根据市场情况

自行决定产品类型$ J 月! 中国证监会& 中国人民银行及国家外汇管理局决定

将 /Q8**试点在新加坡 "GCC 亿元额度#& 伦敦 "FCC 亿元额度# 等地进一步

拓展! 为推动人民币离岸市场发展& 扩大资本市场对外开放注入了新的活力$

截至 BC?D 年末! 国家外汇管理局共批准 GB 家 /Q8**机构 "含追加& 调

减额度机构#! 累计投资额度增至 ? GJG 亿元人民币! 当年新增 ECG 亿元

"见表 K @J#$

$!
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AA表 & #5!!$'"' 4$'"% 年 ;90::获批情况

年份
;90::获批额度 "亿元# ;90::机构数量 "含追加额度机构% 家#

累计 当年新增 累计 当年新增

BC?? BCC BCC B? B?

BC?B HJC KJC BF J

BC?D ? GJG ECG GB BK

二! ;90::机构情况

数据显示! 在各类 /Q8**机构中! 基金系 /Q8**机构成为主力 "见图

K @?C#$ BC?D 年! ?H 家基金系 /Q8**机构合计获批额度 ? ?C?IG 亿元$ 其

中! 南方东英资产已成为目前最大的 /Q8**管理机构! 累计获批额度为 DC?

亿元% 其次为华夏基金 "香港# 有限公司和易方达资产管理 "香港# 有限

公司! 累计获批额度分别为 B?F 亿元和 BCJ 亿元$

AA图 & #"'!!$'"% 年 ;90::机构结构

随着 /Q8**政策逐步放宽! /Q8**机构也开始陆续拓展美国& 欧洲市

场$ BC?D 年 ?? 月! 嘉实国际联合德意志资产及财富管理公司合作发行的 2W

X@$1&>;#1"嘉实沪深 DCC 中国 !股 -<8在纽约证券交易所上市! 成为首只

在美国上市的直接投资于中国 !股的实物 -<8! 同时也是第一只在美国市

场推出的 /Q8**产品$ 博时基金与 Y1&'#89'2"!230"51"合作的同类产品

Y1&'#+T&1#":5"#1&%+.*.T0'&!+T&1#-<8 "Y:!# 已于 BC?K 年 D 月 G 日

在纽约证券交易所上市$

%!
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第五章

基金和基金公司财务

第一节!基金费率

一! 不同产品类型基金各项费率平均

不同产品类型基金除赎回费率呈增长趋势外! 其他各类型基金各项费

率整体呈递减趋势$

!一" 管理费率& 整体呈递减趋势% 债券型基金' 货币市场基金相对较低

从管理费率方面看! 除积极股票型基金基本保持不变外! 其余各类型

基金管理费率均呈递减趋势$ 其中! QP**& 偏股型基金管理费率明显高于债

券型基金和货币市场基金的管理费率! QP**管理费率减少较多$

由于跟踪海外指数的指数型 QP**基金逐渐增多! QP**基金整体管理费

水平呈递减趋势% 混合型基金管理费在 BC?B 年之前基本稳定! 但受银华中

证成长& 天弘安康养老& 上投天颐年丰& 华夏永福养老等 BC?D 年新发产品

的基金管理费率较低影响! BC?D 年混合型基金管理费率同比减少 CIDL%

受纯指数型基金增加影响! BCCH 年之后指数型基金管理费率有所下降 "见

图 G @?#$



AA图 ( #"!!各类型基金平均管理费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!二" 托管费率& 整体变化幅度相对较小

从托管费率来看! 整体变化幅度较小! QP**基金托管费率最高! QP**

积极股票型基金和混合型基金托管费率相对较高! 货币市场基金托管费率

最低! 指数型基金托管费率减少幅度最大$

除指数型基金外! 其余各类型基金托管费率变化不大 "见图 G @B#$ 指

数型基金托管费率降低的主要原因是 -<8指数型基金增加且托管费较低%

'"
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货币市场基金& 理财债券型基金托管费率一般为 CICFL! 尤其是 BC?B 年发

行大量的理财债基金! 降低了货币和类货币市场基金的整体水平$ 此外!

伴随货币市场基金的不断创新! 货币市场基金托管费也有递减趋势! BC?K

年初设立的部分货币市场基金托管费率降至 CICGL! 创多年来新低$

AA图 ( #$!!各类型基金平均托管费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!三" 销售服务费率& 整体下降并被更多类型基金采用

销售服务费是指基金管理人根据基金合同的约定及相关法律法规的规

定! 从开放式基金财产中计提的一定比例的费用! 用于支付销售机构佣金&

("
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基金的营销费用! 以及基金份额持有人服务费等$ 从销售服务费率来看!

截至 BC?D 年! 销售服务费出现在各类基金产品中! 其中股票型& 积极股票

型& 混合型基金销售服务费率较高! 但 BC?B 年以来有明显下降! 已低于债

券型基金销售服务费率! QP**& 货币市场基金销售服务费率稳步下降! 低于

其他各类基金销售服务费率$ 实际上! BC?D 年只有 B 只 QP**基金收取销售

服务费% ? 只积极股票型基金和 ? 只混合型基金收取销售服务费! 货币市场

基金 !类销售服务费率水平维持在 CIBGL! :M.类多在 CIC?L左右$

各类型基金平均销售服务费率见图 G @D$

图 ( #%!!各类型基金平均销售服务费率

资料来源) 天相投资分析系统$

)"
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!四" 认购费率& 积极股票型基金认购费最高

从认购费率来看! 货币市场基金不收取认购费! 积极股票型基金认购

费最高! QP**& 混合型基金次之! QP**& 债券型基金认购费率下降较为明

显$ BC?D 年 QP**基金认购费有所降低! 主要由于年内成立的投资标的为债

券的 QP**基金认购费仅为 CIHL "见图 G @K#$

图 ( #&!!各类型基金平均认购费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!五" 申购费率& 9*::基金费率下降明显

从申购费率来看! 货币市场基金不收取申购费! 积极股票型基金申购

费率最高! 混合型基金次之! QP**基金申购费率下降幅度较大! 债券型基

*"
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金申购费率最低$ BC?? 年 QP**基金申购费率降幅较大的原因是新设立的跟

踪黄金的产品 "如诺安全球黄金& 嘉实黄金& 汇添富黄金及贵金属等# 申

购费率仅为 CIFL! 降幅明显% 混合型基金 BC?D 年较 BC?B 年申购费降低的

原因是新设立的保本型基金和保守配置型基金较多! 费率较低$

各类型基金平均申购费率见图 G @G$

图 ( #(!!各类型基金平均申购费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!六" 赎回费率& 整体略有提高

从赎回费率来看! 货币市场基金不收取赎回费! 混合型基金赎回费率

最高! 积极股票型基金次之! 债券型基金赎回费率最低% 从变化趋势来看!

除 QP**赎回费率呈递减趋势外! 其余各类型基金都呈上涨趋势! 混合型基

!"
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金赎回费率上涨趋势明显$ 积极股票型& 混合型& 指数型& 债券型基金短

期赎回费率均呈上升趋势! 该费率变化的主要目的是鼓励投资者长期持有!

获取长期收益! 当持有年限足够长时! 基金赎回费率将会很低或免收$

各类型基金平均赎回费率见图 G @H$

AA图 ( #-!!各类型基金平均赎回费率

资料来源) 天相投资分析系统$

整体来看! 在近年来基金业放松管制& 市场竞争加剧的大背景下! 各

类基金产品费率除赎回费率外! 均呈不同程度的递减趋势$ BC?D 年 F 月实

施的 *开放式证券投资基金销售费用管理规定+ "修订# 进一步放宽了基金

公司和销售机构在基金产品费率方面的管制$ 基金管理公司可以在产品设

计时自主采用多种收费模式和收费水平! 基金销售机构也可以根据自身服

务进行差异化收费$ 基金产品费率的下降! 一方面降低了投资者的申赎成

""
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本! 另一方面也为 8,8产品提高绩效提供了可能条件$

二! 不同投资策略基金各项费率平均

整体上! 主动管理的股票型基金各项费用明显高于被动管理的指数型

基金! 且分化程度逐步加大$ 原因是市场越来越重视基金的管理能力! 主

动股票型基金更能凸显基金经理的管理能力! 对基金管理能力要求更高!

因此费率水平保持不变或小幅上扬! 但被动管理基金对于基金管理能力要求不

太突出! 且随着产品的逐步增多! 同业竞争压力加大! 基金通过降低费率水平

来吸引投资者$

!一" 管理费率

管理费率方面! 积极股票型基金没有变化! 指数型基金有显著下降!

BC?B 年至 BC?D 年略有提高 "见图 G @J#$

AA图 ( #5!!积极股票型基金和指数型基金平均管理费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!二" 托管费率

托管费率方面! 积极股票型基金没有变化! BC?B 年之前持续下降!

BC?B 年有所提高! BC?D 年与 BC?B 年持平 "见图 G @F#$

#"
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AA图 ( #6!!积极股票型基金和指数型基金平均托管费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!三" 认购费率

认购费率方面! 积极股票型基金在过去 D 年内基本稳定! 指数型基金略

有下降 "见图 G @E#$

AA图 ( #3!!积极股票型基金和指数型基金平均认购费率

资料来源) 天相投资分析系统$

$"
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!四" 申购费率

申购费率方面! 积极股票型基金和指数型基金在过去 D 年内没有太大变

化 "见图 G @?C#$

AA图 ( #"'!!积极股票型基金和指数型基金平均申购费率

资料来源) 天相投资分析系统$

!五" 赎回费率

赎回费率方面! 积极股票型基金和指数型基金平均赎回费率均有所增

长 "见图 G @??#$

AA图 ( #""!!积极股票型基金和指数型基金平均赎回费率

资料来源) 天相投资分析系统$

%"
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第二节!基金公司财务

截至 BC?D 年底! 有报告数据的 FF 家基金管理公司资产总额合计

HJDIGG 亿元! 较 BC?B 年增长了 BGIFFL% 负债总额合计 ?KCIH? 亿元! 较

BC?B 年增长了 K?IFKL% 净资产总额合计约 GDBIEK 亿元! 较 BC?B 年增长了

BBIBGL$ BC?D 年全年营业收入合计 DHFIFD 亿元! 较 BC?B 年增加了

BCIHFL% 营业支出合计 BGKIDE 亿元! 较 BC?B 年增加了 ?EIHFL% 净利润合

计 FHI?K 亿元! 较 BC?B 年增加了 BBIHFL$ 行业整体经历了净利润在过去 D

年连续下降及营业收入在过去 B 年连续下降之后! BC?D 年的盈利能力转好$

按照管理费收入多少! 可将基金管理公司分为大& 中& 小型三类) 管

理费收入排名前 ?C 名的公司为大型基金管理公司! 管理费收入排名在第 ??

名至第 DB 名的公司为中型基金管理公司 "管理费收入在 D 亿元以上#! 管

理费收入排名在第 DD 名及以后的公司为小型基金管理公司 "管理费收入低

于 D 亿元#$ 上述排名方法与 BC?B 年及 BC?? 年度保持一致$ 不同规模的基

金公司经营状况差距依然明显! 管理费收入排名前 ?C 名的大型基金管理公

司的营业收入& 税前利润及净利润分别占整个行业的 KKIGHL& GKIDCL及

GGIFDL! 大型公司的盈利能力要明显高于规模较小的基金管理公司$

一! 资!产

截至 BC?D 年底! 基金管理公司的总资产合计 HJDIGG 亿元! 较 BC?B 年

底的 GDGICF 亿元增加了 BGIFFL% 其中 H 家公司在 BC?D 年内完成了增资!

增资额为 GIDF 亿元! 另扣除新成立的 ?G 家公司的总资产 DKIBF 亿元! 经营

过程实现总资产增长 EFIF? 亿元$ 合计净资产为 GDBIEK 亿元! 较 BC?B 年底

的 KDGIEG 亿元增长了 BBIBGL$

总资产和净资产排名前 ?C 名的基金管理公司! 其合计的总资产和净资

产各为 BEFI?E 亿元和 BBFIDJ 亿元! 分别占全部基金管理公司的总资产和净

资产的 KKIBJL和 KBIFGL$

&"
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不同规模公司总资产比较情况见表 G @?$

表 ( #"!!不同规模公司总资产比较

公司规模
$'"% 年资产

"万元#

$'"$ 年资产

"万元#

资产变动率

"8#

$'"% 年资产

占总资产比

"8#

公司数量

"家#

数量占比

"8#

$'"% 年平均

每家公司资产

"万元#

大型公司 B FHJ GDK B DDG DHH BBIJE KBIGJ ?C ??IDH BFH JGD

中型公司 B DHG DGC B CJG D?H ?DIEF DGI?B BB BGICC ?CJ G?H

小型公司 ? GCB GEF EKC ??D GEIFD BBID? GH HDIHK BH FDB

合计 H JDG KFD G DGC JEG BGIFF ?CCICC FF ?CCICC JH GKC

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

从资产变化分析! 货币资金余额较 BC?B 年增加 HHIJF 亿元! 增长了

B?IC?L! 占资产总额比例为 GJI??L! 较 BC?B 年底的 GEIK?L下降了 BIDC

个百分点$ 货币资金的增长一方面来自于全行业收入和盈利能力的上升!

另一方面来自于 BC?D 年新成立的 ?G 家基金公司的资本金投入及 H 家基金公

司的股东增资$ BC?D 年自有资金投资 "可供出售金融资产& 交易性金融资

产和持有至到期投资# 合计为 ?KEIJE 亿元! 较 BC?B 年的 ?CDI?F 亿元增长

了 KGI?JL% 自有资金投资占资产总额的比例为 BBIBKL! 较 BC?B 年底的

?EIBFL增长了 BIEH 个百分点$ 从自有资金投资构成来看! BC?D 年底! 可

供出售金融资产占比 FBIFBL! 交易性金融资产占比 ?KIBKL! 持有至到期

投资占比 BIEKL "见图 G @?B#$

AA图 ( #"$!!$'"% 年底基金管理公司自有资金投资构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会$
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二! 负债

截至 BC?D 年底! 基金管理公司的负债总规模为 ?KCIH? 亿元! 较 BC?B

年增加 K?IKJ 亿元! 增长了 K?IFDL$

在基金管理公司的负债结构中! 应付职工薪酬& 其他负债& 应付账款&

应交税费和卖出回购金融资产为最主要的五项负债科目$ 其中! 应付职工

薪酬 GJIGK 亿元! 占全部负债的 KCIEBL% 其他负债 D?IFB 亿元! 占全部负

债的 BBIHDL! 其中 KCL为专项风险准备金% 应付账款 BFIGE 亿元! 占全部

负债的 BCIDKL! 其中 F?L为应付销售机构的销售费用% 应交税费 ?JIDE 亿

元! 占负债总额的 ?BIDJL% 卖出回购金融资产 DIEC 亿元! 占全部负债的

BIJJL "见图 G @?D#$

AA图 ( #"%!!$'"% 年底基金管理公司负债构成图

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

三! 权益

截至 BC?D 年底! 基金管理公司的净资产总额为 GDBIEK 亿元! 较 BC?B

年底增加 EHIEE 亿元! 增长了 BBIBGL$ BC?D 年底实收资金余额合计 ?HHIHE

亿元! 较 BC?B 年底增加 K?IBH 亿元! 增长了 DBIFEL$ BC?D 年度新成立了

(#
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?G 家基金管理公司! 注册资本合计 DGIFF 亿元$ 此外! BC?D 年度共有 H 家

基金管理公司的股东进行了增资! 合计增资金额达到 GIDF 亿元$ 对比

BC?B 年新成立基金管理公司 HIK 亿元注册资本金和 ??IEH 亿元的增资数

据! 可以发现新基金管理公司成立的速度较 BC?B 年显著加快! 股东增资

的力度放缓$

一般风险准备金继续保持增长! BC?D 年底风险准备金余额合计 B?HIJB

亿元! 较 BC?B 年底增加 D?IFK 亿元! 增长了 ?JIBBL$

从净资产的构成来看! 占比最大的仍然是一般风险准备! 达 KCIHJL!

其次是实收资本& 未分配利润和盈余公积! 分别占 D?IBFL& ?KIGDL和

EIFFL$ 与 BC?B 年相比! 实收资本& 资本公积占净资产的比重持续上升!

一般风险准备& 未分配利润和盈余公积占净资产比重则出现下降$

从规模来看! BC?D 年底大型公司平均每家净资产达 B?IF? 亿元! 中型公

司平均每家净资产为 FIJK 亿元! 小型公司平均净资产为 BI?E 亿元! 仅为大型

公司的 ?M?C$ 占总数 ??IDHL的大型公司净资产总额占据了全行业净资产的

KCIEBL! 占总数 BGICCL的中型公司占据了全行业净资产的 DHI?CL! 而占总

数 HDIHKL的小型公司仅占到全行业净资产的 BBIEFL "见表 G @B#$

AA表 ( #$!!$'"% 年不同规模基金管理公司净资产比较

公司类型
$'"% 年家数

"家#

家数占比

"L#

$'"% 年净资产

规模 "亿元#

占全行业净

资产比重 "L#

$'"% 年平均每家

净资产额 "亿元#

大型公司 ?C ??IDH B?FI?? KCIEB B?IF?

中型公司 BB BGICC ?EBIDJ DHI?C FIJK

小型公司 GH HDIHK ?BBIKH BBIEF BI?E

合计 FF ?CCICC GDBIEK ?CCICC HICH

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

四! 收入

BC?D 年度! 基金管理公司实现营业收入 DHFIFB 亿元! 较 BC?B 年度增

加了 GJIKC 亿元! 上涨了 ?FIKDL$ 其中管理费收入 D?EIK? 亿元! 较 BC?B

年增加 DFIBJ 亿元! 上涨了 ?DIH?L$

从收入构成来分析! BC?D 年度管理费收入占营业收入的 FHIHCL! 较

)#
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BC?B 年度 ECIBFL的占比下降了 DIHFL! 是收入的主要来源$ 作为往年基

金管理公司第二大收入来源的手续费收入! BC?D 年度占营业收入的比重从

BC?B 年的 DI?FL上升到 KIBHL! 高于利息收入的 KI??L$

行业营业收入仍保持分化格局$ 继 BC?B 年收入最多的 ?C 家基金管理公

司的营业收入占全行业的 KHIHHL! BC?D 年度该比例为 KKIGHL "见表 G @

D#$ 总体看来! 由于 BC?D 年整体市场环境回暖! 整个基金行业的管理费收

入呈上升趋势! 其中三个梯队的增幅分别为 ??IDJL& ?KICJL和 DJIJCL$

表 ( #%!!管理费收入两年变动情况

$'"% 年管理费收入

"万元#

$'"$ 年管理费收入

"万元#

差异

"万元#

变动率 "L#

大型 ? KHK ?BH ? D?K HGJ ?KE KHE ??IDJ

中型 ? BKD GFC ? CEC ?HK ?GD K?H ?KICJ

小型 KFH KK? DGD BHF ?DD ?JD DJIJC

合计 D ?EK ?KJ B JGF CFE KDH CGF ?GIF?

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

BC?D 年销售服务费为 KIB 亿元! 相比 BC?B 年上升了 EFIDJL! 其中小

型基金公司上升幅度高达 BGBIKDL! 反映了 BC?D 年货币市场基金& 债券型

基金和理财型产品发展较好 "见表 G @K#$

表 ( #&!!销售服务费收入总体变动情况

$'"% 年销售服务费收入

"万元#

$'"$ 年销售服务费收入

"万元#

变动率

"L#

大型 ?K KHK E FJB KHIGB

中型 ?C ??K H DEG GFI?H

小型 ?J GE? K EE? BGBIKD

合计 KB ?HE B? BGF EFIDJ

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

五! 支出

BC?D 年度! 基金管理公司营业支出总额 BGKIDE 亿元! 较 BC?B 年度增

*#
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加了 DJIFB 亿元! 上涨了 ?JIKHL! 上涨幅度低于营业收入的下降幅度$

从费用构成分析! 业务及管理费占营业支出总额的 E?L以上! 与 BC?B

年基本一致$ BC?D 年 FF 家基金管理公司的业务及管理费用总额为 BDDI?F

亿元! 较 BC?B 年的 ?EJI?H 亿元增加了 DHICB 亿元$ 从业务及管理费用的构

成上看! 开支最大的仍为人力资源开支! BC?D 年人力资源开支达到 ?CHICD

亿元! 较 BC?B 年的 FJIEJ 亿元增长了 BCIGDL! 占业务及管理费用支出的比

例从 BC?B 年的 KKIHBL上升至 KGIKJL$ 第二大项支出为营销开支! 较 BC?B

年的 J?I?E 亿元增加至 F?IK? 亿元! 增长了 ?KIDHL! 但占业务及管理费用

支出的比例从 BC?B 年的 DHI??L下降至 DKIE?L$

!一" 人力资源支出

从分类平均看! 小型基金公司的人力资源支出占管理费收入的比重明

显大于中型基金公司和大型基金公司! 为 GKICFL! 因此规模越小的基金公

司! 其人力资源支出负担越重$ 从工资& 奖金及其他人力资源支出类别来

看! 大型基金公司和中型基金公司的情况较为接近! 其中大型基金公司的

奖金较中型基金公司占比略大! 分别为 ?DIDEL和 ?CIF?L! 而小型基金公

司的工资占比约为大型和中型基金公司的 B 倍之多! 分别为 BFIHEL&

?BIGDL和 ?DI?GL "见表 G @G#$

AA表 ( #(!!$'"% 年度不同规模基金管理公司人力资源支出情况

公司类型

人力资源支出

占管理费收入

比例 "8#

其中

工资占比 "8# 资金占比 "8# 其他占比 "8#

大型 DCICJ ?BIGD ?DIDE KI?K

中型 BFIJ? ?DI?G ?CIF? KIJH

小型 GKICF BFIHE ?HIGD FIFG

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

大型基金管理公司工资与奖金比约为 CIFF! 中型公司为 ?IBB! 小型公

司的比例则高达 ?IJF! 反映出大型公司在业绩激励方面领先于中型和小型

公司$ 总体看来! 内资公司和合资公司在人力资源支出上无明显差异! 内

资公司的工资与奖金比例为 ?IBB! 而合资公司的比例为 ?I?B$

!#
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!二" 营销支出

BC?D 年基金公司营销支出增加! 但相对管理费收入的变动也比较稳定$

BC?D 年度行业营销支出合计 F?IK? 亿元! 较 BC?B 年的 J?I?E 万元增加了

?CIBB 亿元! 上涨了 ?KIDHL% 而 BC?D 年管理费收入较 BC?B 年上涨了

?GIF?L$ BC?D 年度和 BC?B 年度营销支出占管理费收入的比例分别为 BGIKEL和

BGIDBL$ 其中! 尾随佣金占 BC?D 年和 BC?B 年管理费收入的 ?HIECL和 ?HIJCL!

对外宣传广告费占 BC?D 年和 BC?B 年管理费收入的 BICHL和 BIHHL! 营销目

的的会议费及培训费占 BC?D 年和 BC?B 年管理费收入的 BIBCL和 BIDEL$

从营销支出的结构分析! 占营销支出比重最大的费用依次为尾随佣金

"BC?D 年和 BC?B 年分别占营销支出的 HHIDCL和 HKIJ?L#! 对外宣传广告

费 "BC?D 年和 BC?B 年分别占营销支出的 FICHL和 ?CID?L#! 营销目的的

会议费及培训费 "BC?D 年和 BC?B 年分别占营销支出 FIHBL和 EIBHL#! 各

主要营销支出比例已相对稳定$

总体而言! 规模越小的基金公司营销开支占管理费收入的比重越大!

大型基金公司& 中型基金公司和小型基金公司的营销开支占管理费收入比

例分别为 BBIBDL& BKIEKL和 DHIHFL% 尾随佣金占比分别为 ?GIB?L&

?FICDL和 ?EICJL$ 可见! 越小的基金公司对代销机构依赖越明显! 排名

靠后的基金公司营销压力更大! 投入更多 "见表 G @H#$

AA表 ( #-!!$'"% 年度不同规模基金管理公司营销开支情况分析

公司

类型

总营销支出 尾随佣金
营销培训费! 营销会议费! 业务

招待费及营销目的差旅费合计

金额

"万元#

占管理费收入

比例 "8#

金额

"万元#

占管理费收入

比例 "8#

金额

"万元#

占管理费收入

比例 "8#

大型 DBG GK? BBIBD BBB J?F ?GIB? KJ KB? DIBK

中型 D?C ?HD BKIEK BBK BKH ?FICD G? FGE KI?J

小型 ?JF K?K DHIHF EB JJB ?EICJ DF JF? JIEJ

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

BC?D 年的营销开支普遍较 BC?B 年有所上升! 其中! 尾随佣金& 营销会

议费& 业务招待费& 营销差旅费略有所上升! 显示基金公司销售压力不断

增加! 其支付给销售渠道的销售费用也不断增加$ 从营销开支各项明细构

"#
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成的变动来看! 行业内决定基金销售的最大因素仍然是销售渠道! 而不是

媒体宣传! 基金公司仍然极大地依赖销售渠道$

六! 利润

BC?D 年 FF 家基金管理公司净利润总额为 FHI?K 亿元! 较 BC?B 年的

JCIBB 亿元增加 ?GIEB 亿元! 上升了 BBIHJ8$ BC?D 年共有 H? 家公司盈利!

BJ 家公司发生亏损 "见表 G @J#$

AA表 ( #5!!基金公司盈利情况

盈利情况 基金公司数量 "家#

净利润超过 G 亿元 D

净利润处于 ? 亿元至 G 亿元之间 BF

净利润处于 G CCC 万元至 ? 亿元之间 J

净利润低于 G CCC 万元 BD

亏损 BJ

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

BC?D 年度! 基金管理公司的净利润集中程度依然较高! 净利润前 ?C 名

的公司净利润合计 KFIBC 亿元! 占盈利公司净利润的 G?IKFL! 但由于盈利

的基金管理公司增加! 该比例较 BC?B 年度的 GDIJHL下降了 BIBFL$

在净资产收益率 "/,-! 净利润M平均净资产#& 总资产报酬率 "/,!!

净利润M平均总资产#& 营业利润率 . "营业收入 @营业支出# M营业收入/&

税前利润率 "利润总额M营业收入# 方面! 全行业上述四项盈利指标均出现

上涨 "见表 G @F#$

AA表 ( #6 全行业主要盈利指标一览表 单位)L

盈利指标 $'"% 年 "5% 家# $'"$ 年 "-3 家# 变动 变动比率

/,- ?GIBJ ?KI?K ?I?D JIEJ

/,! ?EI?K ?JIHB ?IGB FIHD

营业利润率 DBIBB DCIFG ?IDJ KIKK

税前利润率 DBIEE D?IHF ?ID? KI?K

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

##
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从不同规模基金管理公司盈利指标的比较看! 小型公司盈利能力与大

中型公司存在显著差距$ BC?D 年! ?C 家大型公司和 BB 家中型基金公司的平

均总资产收益率分别为 ?FIKEL和 ?JIB?L! 而小型基金公司的平均总资产

收益率为 DI?FL% BC?D 年大& 中型基金公司平均营业利润率分别为

DFIBJL和 DGIE?L! 而小型基金公司为 FICKL! 说明基金行业不同规模公

司之间盈利能力严重分化! 小型基金公司盈利能力不足! 大型和小型基

金公司普遍营业利润率& 税前利润率上升! 中型基金公司则略有下降 "见

表 G @E#$

AA表 ( #3!!不同规模基金管理公司盈利指标比较 单位)L

公司类型
;27

$'"% 年

;2.

$'"% 年

营业利润率 税前利润率

$'"% 年 $'"$ 年 变动 $'"% 年 $'"$ 年 变动

大型公司

"?C 家#

?FIKE BDIEK DFIBJ DHI?G BI?B DFIEC DHIHK BIBH

中型公司

"BB 家#

?JIB? BCIFE DGIE? DHIDK @CIKK DHIGC DHIEG @CIKG

小型公司

"K? 家#

DI?F DIEH FICK @DIE? ??IEG EIHK @?IBC ?CIFD

合计

"JD 家#

?GIBJ ?EI?K DBIBB DCIFG ?IDJ DBIEE D?IHF ?ID?

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

$#
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第六章

基金管理人

截至 BC?D 年 ?B 月底! 共有 FE 家基金管理公司! 其中合资基金管理公

司 KF 家% B 家证券公司获得公募基金管理人资格$ 基金管理公司赴中国香

港地区成立分支机构 BB 家! 从事特定客户资产管理业务的基金子公司 HB

家! 从事销售业务的基金子公司 ? 家$

第一节!股东和股权结构

一! 股东背景

!一" 国有' 民营' 外资

从股东背景来看! 目前基金公司控股股东都是内资机构! 大部分控股

股东是国有金融机构及省级或地方政府背景下的企业$

民营企业参股的基金公司占比在 ?GL左右 "见图 H @?#$ 随着基金公

司股东准入门槛的降低! 部分基金公司在 BC?D 年启动了增资扩股! 预计未

来民营企业参股的比重会逐渐提高$

外资企业参股的基金公司比例高达 GKL! 目前资产规模排名前 ?C 名的

基金公司中有一半拥有外资企业参股股东背景$ 外资股东多来自中国台湾

地区& 日本& 法国和加拿大的证券公司或者资产管理公司! 其他还包括瑞



士& 意大利等欧洲国家! 新加坡& 中国香港地区等亚洲成熟经济体! 以及

美国的金融机构$ 大部分银行系基金公司都出现了外资的身影$ 此外! 大

部分综合系基金公司也同样有外资参股股东! 这体现出我国基金公司股东

结构多元化的格局$

AA图 - #"!!国有! 民营! 外资参股基金公司数量占全部基金公司数量比重

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

从股东的数量看! 截至 BC?D 年底! 共有 BHH 家机构参股基金公司! 其

中国有企业 BCG 家! 占据了主导地位! 民营企业 ?D 家! 外资企业 KF 家 "见

图 H @B#$

AA图 - #$!!$'"% 年基金公司参股股东数量

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

从总持股比例来看! 国有企业持股占比高达 JJIKCL! 民营企业持股比

例为 DICEL! 外资企业持股比例为 ?EIG?L "见图 H @D#$

&#
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AA图 - #%!!$'"% 年基金公司股东持股比重

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

!二" 不同类型股东背景

目前! 基金公司股东可分为四种类型) 银行系& 券商系& 信托系和综

合系$ 一直以来! 无论从基金公司数量还是从管理的资产规模来看! 券商

系基金公司一直在行业中占据领先地位! BC?D 年共有 KH 家券商系基金公

司! 在全部基金公司中占比达 G?IJL! 较 BC?B 年新增 D 家$ 因银行系基金

公司在渠道上得天独厚的优势! 银行系基金公司虽然在数量上仅有十余家!

但在资产规模上已经反超券商系基金公司! 并且这一优势在 BC?D 年得到进

一步巩固$ 截至 BC?D 年底! 银行系基金公司共 ?D 家! 占比 ?KIHL$ 信托

系和综合系基金公司数量较 BC?B 年相比有小幅增加! 目前两者分别有 BD 家

和 J 家! 在全部基金公司中占比 BGIFL和 JIEL "见图 H @K& 图 H @G#$

得力于大股东的支持! 银行系基金公司管理规模在近两年增长显著$

一方面! 银行系基金公司发展固定收益类产品有独特优势% 另一方面! 银

行是基金公司最主要的销售渠道! 随着新产品数量增多! 银行销售渠道变

得拥挤! 银行系基金公司的渠道优势得以凸显$

券商系和信托系的基金公司则两极分化较为明显! 绝对增长速度虽然

比不过银行系! 但做得较好的基金公司总体保持了稳步扩张的趋势$ 券商

系基金公司凭借本身投研能力的优势! 在创新类基金的产品发展上有很多

亮点! 尤其是券商交易型产品$

'$
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AA图 - #&!!$'"$ 年和 $'"% 年各类型基金公司数量

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

AA图 - #(!!$'"% 年各类型基金公司数量占比

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

($
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二! 股权结构

!一" 绝对控股与相对控股

合资既包括境内机构间的合资! 也包括境内与境外机构间的合资$ 绝

对控股指单家股东控股比例在 GCL以上或远远高于其他股东控股比例$ 相

对控股指多家股东控股比例较为接近或相同$ 在 BC?D 年年底前成立的基金

公司都是合资公司! 绝对控股和相对控股的基金公司差不多各占据半壁江

山! 其中 KG 家基金公司是由一家股东绝对控股! KK 家基金公司是由多家股

东相对控股 "见图 H @H#$

AA图 - #-!!$'"% 年基金公司股权结构 "参! 控股#

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

!二" 股权集中度

在纳入统计的 FE 家基金公司中! 第一大股东持股集中度为 GDICJL! 前

两大股东和前三大股东持股集中度分别为 FKICJL和 EKIEJL "见图 H @J#$

大部分基金公司的第一大股东持股比例比较高! 达到 GCL以上$ 有 ?MD 的

基金公司由两家股东控制全部股份! 另有超过四成的基金公司由 D 家股东共

同控制 ?CCL的股份$ 个别基金公司股东结构较为分散! 如华安基金& 浙商

基金& 易方达基金等! 第一大股东持股比例均在 BGL左右! 由多家股东平

均持有股份$

)$
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AA图 - #5!!$'"% 年基金公司股权集中度

资料来源) U0'2& 上海证券基金评价研究中心$

第二节!决 策 结 构

一! 董事会构成

基金管理公司的董事会作为股东和管理层之间的隔离墙! 旨在防止股

东过多干预公司经营管理$ 董事会对公司的经营运作进行战略性指导和有

效监督! 公平对待所有股东! 维护基金持有人利益$ 但是! 在实际的运作

过程中! 董事和经理人员过于服从大股东的意志而忽视基金持有人的利益!

董事长过度干预公司投资业务的情况屡见不鲜! 导致基金公司总经理离职$

此外! 由于法律法规不尽完善! 独立董事的作用很难发挥$ 如 *证券

投资基金管理公司治理准则 "试行#+ 规定! 基金管理公司的股东对拟任独

立董事进行评估! 股东会决定独立董事人选! 使得独立董事很难保持独立

性而 '以基金份额持有人利益最大化为出发点($

二! 投资决策委员会构成

基金管理公司大多在内部设有投资决策委员会! 负责指导基金资产的

*$
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运作! 确定基金投资策略和投资组合的原则$ 投资决策委员会是公司非常

设机构! 是公司最高投资决策机构! 一般由公司总经理& 分管投资的副总

经理& 投资总监& 研究总监等相关人员组成$ 一般情况下! 总经理为投资

决策委员会主席或主任! 督察长列席会议$

基金公司投资决策委员会构成可分为两类) 一类是由总经理参与构成!

包括研究部门! 甚至运营部门相关人士! 此种情况一般由总经理担任投资

决策委员会主席% 另一类是基金公司行政人员与投资决策委员会隔离! 总

经理并不在投资决策委员会中$ 从实际的情况来看! 基金公司比较倾向的

是总经理参与的模式! 有利于增强投资决策委员会的话语权! 以及决策结

果的执行力$

第三节!参与上市公司治理

总体上看! 基金公司参与上市公司治理的主动性& 积极性还较为缺乏!

现状不尽如人意$ 上海市基金同业公会对上海辖区基金公司参与上市公司

治理的一项调研结果表明) 基金公司作为机构投资者出席股东大会的积极

性不高! 参会率极低! 极少提出质询且所提质询被采纳率不高! 极少提出

议案! 很少提议召开股东大会! 提名的董事占比很低! 参与公司治理的意

愿淡薄! 对股东大会议案极少提出不同意见$ 调查表明! 制约基金公司作

为机构投资者参与上市公司治理的主要因素包括) 上市公司股权结构 '一

股独大( 导致机构投资者 '人微言轻(% 对持股比例的限制导致机构投资者

'势单力薄(% 增强话语权程序繁杂导致机构投资者 '望而却步(% 投资文化

与外部环境不理想导致机构投资者难以 '独善其身(% 自身治理水平不高导

致机构投资者 '力不从心($

BC?B 年 ?B 月! 中国证券投资基金业协会发布了 *基金管理公司对外行

使投票表决权工作指引+$ BC?D 年! 基金公司作为机构投资者参与上市公司

治理的积极性有所提高! 其中的标志性事件有) BC?D 年 H 月! 大商股份

*关于公司向特定对象发行股份购买资产暨关联交易的议案+ 被富国& 博

时& 国海富兰克林等机构投资者联手否决% BC?D 年 ?? 月 ?G 日! 易方达&

!$
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汇添富& 华商 D 家基金公司推举曲建宁成功入选上海家化董事会$

第四节!基金管理公司人力资本情况

一! 基金公司员工整体情况

截至 BC?D 年末! 全国 FE 家基金管理公司共有从业人员 ?B KGH 人! 较

BC?B 年末增加 ? CD? 人$ 其中! 拥有基金业从业资格的人数由 BC?B 年末的

?C ?HE 人增至 ?? ??G 人 "见表 H @?#! 占全部从业人员的比例由 BC?B 年底

的 FEICL提高至 FEIBL$

AA表 - #"!!基金管理公司员工整体情况

时间 "年# 总人数 "人# 资格注册人数 "人#

BCCE F CJG H FFJ

BC?C E DGC F C??

BC?? ?C GDH E CFF

BC?B ?? KBG ?C ?HE

BC?D ?B KGH ?? ??G

AA资料来源) 中国证券投资基金业协会$

不同规模基金公司平均员工数量有显著差异! 大型基金公司平均为 DEB

人! 中型基金公司平均为 ?ED 人! 小型基金公司平均为 JE 人 "见表 H @B#$

AA表 - #$!!不同规模基金公司人数情况统计

公司类型 平均人数 "人#

大型 DEB

中型 ?ED

小型 JE

BC?D 年新成立公司 DJ

"$
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二! 基金公司高管情况

BC?D 年全年! 基金管理公司高级管理人员 "董事长& 总经理& 副总经

理和督察长# 在职人数 BDJ 人! 较 BC?B 年增加 GG 人$ 其中! 来自中国内地

B?E 人! 外籍人士 ?F 人$ 在外籍人士中! 来自中国台湾地区 D 人! 来自中

国香港地区 D 人$

从年龄构成来看! BG SDG 岁 "含 BG 岁 # 高管人员合计 H 人! 占

BIGCL!% DG SKG 岁 "含 DG 岁# 高管人员合计 ??H 人! 占 KFIECL% KG SGG

岁 "含 KG 岁# 高管人员合计 ?CC 人! 占比 KBIBCL% GG 岁以上 "含 GG 岁#

合计 ?G 人! 占 HIDCL "见图 H @F#$ BC?D 年! 高管人员新任职 GG 人! 变

更 ?G 人! 离职 J 人$

AA图 - #6!!$'"% 年基金业高管年龄构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

三! 基金经理情况

截至 BC?D 年末! 经注册的在职基金经理共计 EHB 人! 较 BC?B 年末的

EC? 人增加了 H? 人$ 其中! 来自中国内地的基金经理 E?B 人! 来自中国台

湾地区的基金经理 ?K 人! 来自中国香港地区的基金经理 H 人! 来自其他国

家和地区的外籍人士 DC 人$

!一" 学历构成

从学历构成看! 具有硕士学历者共计 JBG 人! 占比 JGIDCL% 具有博士

#$
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学历者共计 ?BB 人! 占比 ?BIJCL% 本科及以下学历者 ??G 人! 占比

?BICCL$ 与 BC?B 年末相比! 硕士以上学历的基金经理增加了 GH 人! 占比

提高了 CIDCL "见图 H @E#$

AA图 - #3!!$'"% 年基金经理学历构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

!二" 从业年限

从基金经理从业年限来看! 管理年限在 G 年以上 "含 G 年# 者共计 DD?

人! 占 DKIHHL% D SG 年 "含 D 年# 者 DCK 人! 占 D?IFDL% ? SD 年 "含 ?

年# 者 BGE 人! 占 BJI?BL% ? 年以下者 H? 人! 占 HIDEL$ "见图 H @?C#$

AA图 - #"'!!$'"% 年基金经理从业年限构成

资料来源) 中国证券投资基金业协会$
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!三" 基金经理变更

BC?D 年共有 ?KC 位基金经理离职! 涉及 GG 家基金公司! 比 BC?B 年全年

离职的 ??? 位基金经理多了 BE 位$ 在可调研基金经理来源的 DFB 只基金中!

HDICEL的基金经理来自基金公司内部成长! DBIEFL来自同行$

%$
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第七章

基金持有人

第一节!个人投资者基本情况

一! 账户结构

截至 BC?D 年底! 开放式基金账户总数!

BF JJDIKH 万户! 较 BC?B 年末

上升了 H CGHICK 万户% 其中! 有效账户数"为 F HEJI? 万户! 较 BC?B 年底增

加了 ?CH?IDE 万户! 增幅 ?DIEL$ BCCF 年以来! 基金有效账户数保持了相

对稳定! BC?D 年有效账户总数较前几年略有上升! 主要是个人有效账户数

上升! 机构有效账户数较 BC?B 年略有下降! 见图 J @?$

二! 年龄与性别构成

调查数据显示! 个人投资者以中青年& 男性为主$ 在年龄构成方面!

DC SKC 岁年龄段占比最高! 为 DHL! 与 BC?B 年调查结果一致$ 其次是

KC SGC 岁年龄段占比 BKL! 比 BC?B 年低了 ? 个百分点$ DC 岁以下年龄段占

比 BBL! 比 BC?B 年提高了 D 个百分点 "见图 J @B#$ 在性别构成方面! 男

!

"

基金账户通常称基金 <!账户! 基金账户数是指统计期末注册登记人为投资人建立的用于管

理和记录基金持有的账户数量$

有效账户数是指统计期末基金账户数中持有基金份额的账户数量$



性占 HKL! 女性占 DHL! 和 BC?B 年调查结果一致$

AA图 5 #"!!开放式证券投资基金投资者有效账户情况

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

AA图 5 #$!!年龄构成和性别比例

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

三! 收入水平

调查表明! 有 DJL的个人基金投资者税后年收入在 G 万元到 ?C 万元之

间! 年收入 G 万元以下的投资者占 BHL! 年收入 ?C 万元至 ?G 万元的投资者

占 BBL% 税后年收入在 ?G 万元以下的投资者占 FGL "见图 J @D#$

'%

第一篇!行业发展篇



AA图 5 #%!!个人基金投资者年收入

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

四! 金融投资规模

调查数据显示! 个人基金投资者所投资的金融资产总规模与 BC?B 年相

比变化不大! 金融投资规模在 G 万 SGC 万元的投资者占比达到 HBL$ 金融

资产规模在 ?C 万元 SGC 万元的投资者比例为 DJL! 比 BC?B 年多了 D 个百

分点! 占比最大$ 金融资产总规模在 G 万 S?C 万元的投资者比例为 BGL!

比 BC?B 年少了 ? 个百分点$ 金融资产总规模在 G 万元以下的投资者比例为

BCL! 比 BC?B 年少了 K 个百分点$ 金融资产总规模在 GC 万 S?CC 万元的投

资者占 ??L! 比 BC?B 年高了 ? 个百分点$ 金融资产总规模在 ?CC 万元以上

的投资者占 JL! 比 BC?B 年高了 ? 个百分点 "见图 J @K#$

AA图 5 #&!!个人基金投资者金融资产总规模

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

(%
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第二节!基金持有情况

一! 个人基金资产占金融资产比重

调查表明! DBL的个人基金投资者持有基金资产占金融资产的比重在

?CL SDCL之间! BHL的投资者基金资产占金融总资产的比重在 DCL S

GCL之间! BDL的投资者持有基金资产占金融总资产的比重超过 GCL!

?EL的投资者持有基金资产占金融总资产的比重在 ?CL以下$

按投资者年龄与税后年收入分组! DC 岁以下人群中持有基金占金融资

产的比重小于 ?CL的可能性较其他年龄组更大! 其他受年龄的影响不显著$

税后年收入较高或者较低的投资者更倾向于持有小于金融总资产 ?CL的基

金资产! 或者持有大于金融总资产 FCL的基金资产$ 税后年收入处于中等

水平 "?C 万 S?G 万元# 的投资者更倾向于持有占金融资产 DCL SFCL的基

金资产$

个人基金投资者基金资产占金融总资产的比重见图 J @G$

AA图 5 #(!!个人基金投资者基金资产占金融总资产的比重

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

)%
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AA图 5 #-!!不同年龄与税后年收入的个人基金投资者基金资产占金融总资产的比重

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 基金投资经验

调查数据显示! 投资基金的时间在 G 年以上的个人基金投资者占比最

大! 达 K?L! 比 BC?B 年增加了 ? 个百分点$ 其次是投资年限在 B SG 年之间

的个人基金投资者占 ?EL! 比 BC?B 年减少了 E 个百分点$ 可见! 过半

"HCL# 投资者都是投资基金市场在 B 年以上! 具有一定经验的! 但比 BC?B

年少了 F 个百分点$ 投资基金时间在 ? SB 年之间的投资者占 ?JL! 在半年

到一年之间的投资者占 ?DL! 在半年以内的投资者占 ?CL "见图 J @J#$

AA图 5 #5!!个人基金投资者投资基金的时间

资料来源) 中国证券投资基金业协会$
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三! 单只基金平均持有期限

数据表明! 个人投资者单只基金平均持有期限在 ? SD 年的比例最高!

达到 DBL! 比 BC?B 年减少了 B 个百分点$ 总体上! 个人投资者单只基金平

均持有期限在 ? 年以上的占 HGL! 比 BC?B 年减少了 ?C 个百分点$

个人基金投资者持有单只基金的平均期限见图 J @F$

AA图 5 #6!!个人基金投资者持有单只基金的平均期限

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

第三节!基金认知及行为偏好

一! 基金投资知识水平

数据显示! GHL的个人投资者对基金仅有基本认识或没有入门知识!

对基金比较熟悉! 认为可以自主投资决策的个人投资者占 DDL! 已经初具

规模! 仅有 ??L的投资者对投资比较专业! 可以向他人提供投资指导或进

行经验分享 "见图 J @E#$

!%
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AA图 5 #3!!个人基金投资者基金投资知识水平

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 是否阅读基金合同

调查表明! HJL的个人投资者因为看不懂或不知道该看什么而很少在

购买基金前阅读合同! 只有 ?EL的投资者会在销售人员的指导下阅读合同

"见图 J @?C#$ 作为基金资产管理权利& 义务及风险揭示的重要手段! 基金

合同承载的信托关系和契约文化并未得到很好体现$

AA图 5 #"'!!个人基金投资者购买基金前是否阅读合同

资料来源) 中国证券投资基金业协会$
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三! 购买基金的目的

调查表明! GFL的个人投资者购买基金的目的是获得比银行存款更高

的收益! B?L是为了分散投资风险! EL是为了养老储蓄! 另有 EL的投资

者是为了教育储蓄$ 多数个人投资者还是把投资基金作为一个银行存款的

替代品! 追求个人金融资产在短期内的保值升值! 还没有认识到基金作为

专业投资管理人的中长期价值 "见图 J @??#$

AA图 5 #""!!个人基金投资者购买基金的目的

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

四! 是否购买国内销售的境外基金产品

有 H?L的投资者表示会购买国内销售的境外基金产品! 另有约 ?MD 的

个人基金投资者表示对外国基金产品不了解! 暂时不会购买$ 调查表明!

个人投资者对购买境外基金产品持开放态度! 整体上购买意愿比较积极

"见图 J @?B#$

五! 是否考虑投资海外市场

调查表明! 有 H?L的个人投资者表示会考虑投资海外市场! 其中 DDL

#%
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AAAA图 5 #"$!!个人基金投资者会否购买国内销售的境外基金产品

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

的投资者表示还未投资! 但已经在做准备! B?L的投资者表示已经购买了

QP**基金! JL的投资者表示已经通过其他渠道投资! 另有 BFL的投资者表

示他们不会考虑投资海外市场$ 调查表明! 个人投资者对投资海外市场持

开放& 积极态度! 潜在境外投资需求巨大 "见图 J @?D#$

AA图 5 #"%!!个人基金投资者会否考虑投资海外市场

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

$%
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第四节!个人基金投资者与养老金管理

一! 个人预期的养老资金来源

调查表明! 在基金个人投资者中! 有 GCL的人认为退休后养老金的主

要来源是基本养老保险! 另有 BDL的投资者退休后主要靠个人储蓄养老!

?BL的投资者会依靠商业养老保险! ??L的投资者依靠企业年金! 另有 KL

的投资者依靠房屋租金或其他$ 可见! 基本养老保险和个人储蓄是投资者

最主要的养老资金来源 "见图 J @?K#$

AA图 5 #"&!!个人基金投资者退休后养老金的主要来源

二! 个人养老资金投资管理意愿

调查表明! 在基金投资者人群中! 有 DDL的人选择通过投资基金来管

理个人养老资金! 占比最高% 其次是银行存款和购买国债! 占 BDL% 购买

商业养老保险占 B?L% 通过买股票或者其他方式管理个人养老资金占比较

小$ 可见! 基金投资者人群更倾向于选择基金来管理个人养老资金% 但是

DDL的比例表明! 基金对养老金管理的价值还没有得到广泛认可$

%%
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AA图 5 #"(!!个人基金投资者管理养老金的投资方式

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

三! 养老基金产品偏好

调查显示! K?L的个人投资者会将个人养老资金投资于以 '养老( 或

'生命周期( 为主题的基金! 比 BC?B 年增加了 F 个百分点% ?GL的投资者

选择投资于短期理财基金! 比 BC?B 年增加了 D 个百分点% ?BL的投资者选

择债券型基金! 比 BC?B 年减少了 J 个百分点$ 这表明个人投资者配置养老

主题基金或生命周期基金的意愿增加! 为养老基金产品的发展提供了基础

"见图 J @?H#$

AA图 5 #"-!!!个人基金投资者选择用于养老金投资的基金产品

资料来源) 中国证券投资基金业协会$
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四! 个人自愿型养老储蓄偏好

调查表明! KGL的个人投资者认为自愿型养老储蓄是个人行为! 无论

国家是否有优惠政策! 都会主动储蓄或者购买相关产品防老% KDL的投资

者认为如果国家出台优惠政策! 会考虑养老储蓄% 只有 JL的投资者认为国

家发放养老金已经足够! 不再考虑养老储蓄 "见图 J @?J#$ 可见! ECL的

个人投资者有增加养老资金配置的客观需求和主观意愿$

AA图 5 #"5!!个人基金投资者对个人自愿型养老储蓄的看法

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

第五节!互联网个人基金投资者调查

一! 年龄与收入结构

调查表明! 在互联网个人基金投资者中! KC 岁以下年龄段占 JKL! 其

中 DC 岁以下占 DFL! DC SKC 岁占 DHL$ 与普通个人基金投资者相比! 互

联网个人基金投资者明显年轻化 "见图 J @?F#$

'&
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AA图 5 #"6!!互联网个人基金投资者年龄分布

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

在收入结构方面! 互联网个人基金投资者税后年收入在 G 万元以下的投资

者占 DBL! 税后年收入 G 万S?C 万元之间的投资者占 DCL! 税后年收入在 ?C 万

元以下的投资者合计占比达 HBL! 是互联网基金购买的主体 "见图 J @?E#$

AA图 5 #"3!!投资者税后年收入 "证券收益除外# 水平

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

二! 对基金的认知

调查表明! 有 JDL的互联网个人基金投资者刚刚接触基金! 仅具有基

本认知! 与整体调查中的 GHL相比! 互联网个人基金投资者对基金的认知

(&
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显著低于个人基金投资者的平均认知水平$ 另有 ?JL的互联网个人基金投

资者对基金比较熟悉! 认为可以自主投资与决策! 这一比例也显著低于整

体调查的 DDL的水平$ 调查表明! 互联网个人基金投资者有更多的投资者教

育需求 "见图 J @BC#$

AA图 5 #$'!!投资者对基金的了解程度

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

三! 对货币市场基金风险的认识

数据显示! 接近一半 "KFL# 的互联网个人基金投资者认为自己了解

货币市场基金的风险! 但认为发生的概率很小% 有 DKL的投资者认为货币

市场基金没有或几乎没有风险% 另有 ?FL的投资者听说货币市场基金有一

定风险! 但不知道风险是什么 "见图 J @B?#$ 调查表明! 互联网个人基金

投资者对货币市场基金的认识水平应该高于对基金整体或其他类型基金的

认识水平$ 原因可能是! 互联网个人基金投资者主要接触到的是货币市场

基金! 同时互联网信息提供与传播模式为个人基金投资者了解特定信息提

供了便利$

四! 通过互联网购买基金的原因

调查数据表明! 多达 H?L的互联网个人基金投资者是因为互联网很方

便& 用户体验好而选择通过互联网购买基金! DCL的投资者是因为产品好&

)&
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AAAA图 5 #$"!!投资者如何看待货币市场基金的风险

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

收益率高而选择通过互联网购买基金$ 互联网给投资者创造的交易便利使

投资者相对淡化了对基金投资业绩的要求 "见图 J @BB#$

AA图 5 #$$!!投资者通过互联网购买基金的原因

资料来源) 中国证券投资基金业协会$

五! 对养老金的认识

调查数据表明! 与个人基金投资者整体相比! 个人储蓄和基本养老保
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险仍是互联网个人基金投资者最为倚重的养老资金来源! 但个人储蓄超过

基本养老保险成为最重要的养老资金来源% 认为会更加倚重商业养老保险

的比例也有所增加! 达到 B?L$ 这一变化潜在的含义可能是! 更年轻的人

群认为! 基本养老保险更加难以满足未来养老需求! 个人为养老储蓄变得

更加重要$ 如果符合未来实际情况! 那么个人养老储蓄将需要更多专业化

投资管理服务 "见图 J @BD#$

AA图 5 #$%!!投资者退休后养老金的主要来源

资料来源) 中国证券投资基金业协会$
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第八章

行 业 创 新

第一节!基金产品与业务创新

一! 互联网金融助推货币市场基金创新

BC?D 年! 互联网金融与传统基金在货币市场基金领域成功融合! 凭借

在投资回报和资金运用便捷性方面的综合竞争优势取得了对传统货币市场

基金的胜利! 成为公募基金行业快速成长的新生力量代表! 不但全面改造

了已经有近 ?C 年历史的货币基金市场格局! 还推动了基金公司在产品设计&

*<系统建设& 客户服务& 风险控制等领域的革新$

互联网金融产品在基金行业的爆发式增长主要来自于货币市场基金及

以货币市场基金为基础的各类理财工具! 起初是基金公司网站研发的一些

以货币市场基金为基础的产品运营创新! 主要是 <ZC 赎回功能& J [BK 小

时运营模式等! 得到了投资者的认同! 但受制于基金公司自有网站交易!

关注的投资者总量并不多$ BC?D 年 H 月! 与天弘增利宝货币基金对接的余

额宝产品推出! 将互联网用户体验精神全面引入基金产品! 每天显示收益

率& 每日分红! 还可在支付宝系统内实现即时支付和 <ZC 赎回! 用户支付

需求与投资需求实现无缝衔接! 吸引了数亿支付宝和淘宝用户投资余额宝

的热情$ 余额宝取得了快速发展! 成为互联网金额产品和基金行业标杆性

产品之一$ 截至 BC?K 年 D 月底! 余额宝的规模达到了G KCC 亿元! 累计申购



量已经超过 ?IDG 万亿元$ 余额宝之后! 面向互联网和移动互联用户的货币

市场基金创新不断推出$ 至 BC?K 年第一季度末! 互联网基金产品已经超过

DC 只! 合计资产规模到达到 ? 万亿元! 在全部 ?IKJ 万亿元货币市场基金中

占据了主流位置$

互联网货币市场基金作为一类低风险理财产品! 主要风险与资金流动

性有关$ 货币市场基金所投资品种的剩余期限越长! 基金杠杆运用比例越

高! 流通性风险越高$ 为了防范流动性风险! 基金公司应注重规范操作!

提高货币市场基金信用质量! 控制投资品种期限! 通过强化公开透明度和增

加组合流动性! 在金融市场波动时保持弹性! 保留一定比例的结算备付金$

根据个人和机构投资者分别开发基金的零售业务和机构业务! 可对机构业务

设置一定比例的赎回限制! 防止机构投资者大笔赎回引发金融市场恐慌$

货币市场基金创新对基金行业自身发展& 现金管理行业竞争格局& 金

融市场稳定性都可能产生重要影响$ 第一! 货币市场基金功能创新在保留

其安全性和收益性特点的基础上更好地满足了投资者对闲置资金的高流动

性需求! 通过 '一站式( 服务! 承担起现金蓄水池和投资中转站的重要作

用$ 第二! 货币市场基金与网络即时消费支付高度绑定! 成为互联网金融

的重要载体! 但存在对投资者风险收益揭示不足和支付安全等潜在风险$

第三! 货币市场基金的类储蓄性质对银行短期储蓄形成冲击可能影响银行

负债结构和成本$ 第四! 流动性风险不容忽视$ 货币市场基金存在类似存

款挤兑的风险! 多层次系统性风险防范与救助机制仍有待完善! 在极端市

场情况下可能出现大量赎回! 形成对金融市场和其他金融机构的冲击$

二! 基金产品精细化标的覆盖范围更广

BC?D 年! 传统基金向着更加精细化方向发展! 如股票型基金向着主题

基金& 风格基金& 行业基金的方向发展! 从产品的投资标的和策略来看!

股票型基金越来越聚焦新经济& 新兴产业& 消费& 医疗等主题和行业$ 指

数型基金在宽基指数基金发展后! 逐步向着更加细分的方向发展! 跟踪各

类资产的 -<8和行业 -<8也得到了快速发展! 使得 -<8产品更加多样化$

这些产品不仅在完善基金管理公司产品线方面发挥重要作用! 也为满足投

资者不同需求提供了良好的工具$

#&
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标的覆盖范围更广$ 基金产品在投资标的上更加重视除股票& 债券之

外的其他标的资产投资! 如大宗商品& 黄金& 房地产及海外资产$ 跨市场&

双币种产品先后面市! 为投资者提供更加多元化的选择$

三! 对冲型公募基金的策略创新

随着股指期货& 融资融券业务的发展! !股市场具备了一定的做空机

制$ '基金在任何交易日日终! 持有的买入股指期货合约价值不得超过基金

资产净值的 ?CL% 持有的卖出期货合约价值不得超过基金持有的股票总市

值 BCL( 的规定限制了公募基金利用对冲策略获取绝对收益$ BC?D 年! 该

政策松绑! 为多空策略基金提供了发展空间$

BC?D 年 ?B 月 H 日! '嘉实绝对收益策略基金( 成立! 首募规模为 B?IGH

亿元! 成为第一只对冲型公募基金$ 该基金利用市场中性策略! 在权益类

资产上同时做空和做多! 对冲投资组合风险! 获得与市场组合相关性较低

的超额收益$

在弱势行情中! 中性策略能够有效对冲市场风险! 为投资者提供新的

避险选择! 表明公募基金产品创新的针对性& 专业性有了新的提高$

四! ./0产品创新

!一" 债券 ./0

BC?D 年 D 月 G 日! 第一只债券 -<8000国泰上证 G 年期国债 -<8成立!

随后嘉实中期国债 -<8& 博时上证企债 DC-<8上市$ 债券 -<8实现了证券

市场与银行间市场的连通! 投资者可以通过投资债券 -<8实现银行间债券

的投资$ 债券 -<8的投资者短期交易需求较大! 增加了银行间债券市场的

流动性$ 债券 -<8采取组合式投资! 交易透明! 能够分散债券投资风险!

提高债券市场化定价水平$

!二" 黄金 ./0

黄金 -<8是以黄金为基础资产的场内交易型基金! 投资者可以用实物

$&
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黄金或黄金现货合约向基金公司申购 -<8份额! 也可以在证券交易所买入

黄金 -<8份额% 反之! 投资者可以用足额的 -<8份额向基金公司赎回实物

黄金或黄金现货合约! 或在证券交易所卖出黄金 -<8份额$ 黄金 -<8实现

了黄金的再证券化! 连通了实物黄金市场和证券市场! 实现了一二级市场

联动$ 黄金 -<8交易门槛低! 最低交易量仅为 ? 克黄金或相应份额! 交易

便捷& 成本低! 使其具有广泛的投资群体$

!三" 货币 ./0

货币 -<8是可以申购赎回和在交易所交易的货币市场基金! 为证券市

场投资者提供了新的现金管理工具$ 与传统货币市场基金相比! 货币 -<8的

不同之处是! 投资者可以在交易所交易货币 -<8! 分担了货币市场基金的赎

回压力! 基金管理人的现金管理压力更小! 同时有利于提高货币市场基金收

益率$ 货币 -<8交易效率很高! 可以实现 <ZC 交易$ 投资者可以将无股票交

易日的闲置资金投资于货币 -<8! 需要买入股票时! 可以随时实现资金转换$

!四" 行业 ./0

BC?D 年 G 月 F 日! 华夏基金行业 -<8上市! 涉及金融地产& 原材料&

消费品& 能源及医药$ 行业 -<8的出现为投资者提供了同一行业板块下的

低成本& 分散化组合投资! 具有可在交易所交易& 可融资融券等优势! 丰

富了市场交易策略$

另外! 还有多空分级与杠杆 -<8等新型 -<8产品在推出过程之中$

五! 9*::产品创新

BC?D 年! QP**产品创新继续稳步推进! 跨市场& 双币分级产品先后面

市! 为投资者提供更加多元化的选择$

!一" 融通丰利四分法基金

融通丰利四分法基金设立于 BC?D 年 B 月! 是国内首支四分法基金! 首

募 JIK? 亿元! 在 ?H 只新设基金中位列第四$ 融通丰利四分法基金采用多资

产配置策略! 通过跨区域& 跨品种投资! 达到分散单一市场和单一投资品

%&
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种风险的目的! 以获取长期稳健的资产增值$ 从投资范围看! 该产品重点

投向美国高息债券& 美国能源类高分红上市公司& 亚太高息股票! 以及亚

太房地产投资信托凭证 "/-*<"#$ 前三类资产配置比例均为 ?CL SKCL!

亚太地区 /-*<"配置比例为 GL SDCL! 四类资产的目标投资比例分别是

DCL& BCL& BGL和 BCL$ 作为一只 8,8产品! 该基金主要通过持有海外

基金的形式实现上述投资策略 "见表 F @?#$

AA表 6 #"!!四类资产历史收益率及投资组合测算收益水平

资产类别 权重 "L# 过去 "' 年实际年化收益率 "L#

美国高息债券 DC FI?B

美国能源类高分红上市公司 BC ?DIBB

亚太高息股票 BG ?KIHG

亚太房地产投资信托凭证 "/-*<"# BC FIC?

存款 G BIJC

合计 ?CC ?CIKF

!二" 嘉实新兴市场双币分级债券型基金

嘉实新兴市场双币分级债券型基金设立于 BC?D 年 ?? 月! 首募规模达到

??IGD 亿元! 远超同业平均水平! 在 ?H 只新设 QP**产品中位列第二$ 嘉实

新兴市场双币分级债券型基金主要投向新兴市场债券! !份额以美元募集!

每半年定期开放! 当前约定年化收益 BIHL! 大幅高于国内美元定期存款利

率! 其 ?CC 美元起步的投资门槛相较银行外币理财产品也更具优势% :份额

以人民币募集! 封闭运作! 不上市交易! 初始杠杆比例约为 BIG! 虽低于国

内分级债基平均水平! 但由于融资成本较低! 潜在收益能力仍较为可观$

嘉实新兴市场双币分级产品 !份额填补国内低风险& 低门槛& 约定收益美

元理财产品空白! :份额开创海外债券投资杠杆运作先河! 满足具有较高风

险收益偏好群体的海外资产配置需求$

六! 浮动管理费率

BC?D 年! 公募基金开始主动尝试管理费率创新$ BC?D 年 H 月 BJ 日!

&&

第八章!行 业 创 新



'富国一年期纯债基金( 成立! 首募规模为 DGIG 亿份! 管理费率随基金合

同事先约定的业绩考核周期和基金投资收益浮动$ BC?D 年 F 月! '中欧成长

优先回报( 灵活配置型基金成为第一只采用浮动费率的权益类基金! 成立

后 D 年内管理费固定为 ?IGL! 其后按业绩浮动$ 随后! 融通基金先后发行

了 D 只灵活配置型基金! 诺安& 方正富邦& 富国发行了多款浮动管理费率的

债券型基金! 基金公司开启了费率变革进程$

第二节!公司治理创新

公司治理是公司发展的基础$ 有别于一般企业! 基金管理公司的公司

治理具有特殊性$ 基金管理是以人力资本为主要资本形态的行业! 基金管

理公司资本金要求不高! 管理运作的是投资者的受托资产$ 因此! 基金管

理公司的治理应当充分体现行业特点! 坚持基金持有人利益优先的原则!

把握好人力资本与股东的平衡关系! 充分体现人力资本的价值$

一! 股权激励推动公司治理创新

BC?D 年! 基金公司股权激励在制度和实践层面开启破冰之旅$ 党的十

八届三中全会明确提出积极发展混合所有制经济! 允许混合所有制经济实

行企业员工持股! 形成资本所有者与劳动者利益共同体% 新 *中华人民共

和国证券投资基金法+ "简称 '新 *基金法+(# 放宽了主要股东的资格条

件% 国务院批复同意了中国证监会关于主要股东和非主要股东条件的请示!

对自然人成为股东做出了明确规定$ 中国证监会正在据此修改相关规定$

上述法律法规和政策为进一步完善基金管理公司治理! 建立长效激励约束

机制提供了良好的机遇$

BC?D 年 H 月 ? 日的实施 *证券投资基金法+ 提出! '公开募集基金的基

金管理人可以实行专业人士持股计划! 建立长效激励约束机制(! 并放开持

股 GL以下股权转让的行政审批! 为基金公司股权激励提供了法律保障$

BC?D 年 G 月 ?J 日! 中国证监会配套规章 *公开募集证券投资基金管理人管

''(
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理办法+ "征求意见稿# 首次明确规定! '专业人士担任持股 GL以上的非

主要股东! 应当在境内外资产管理行业从业 G 年以上! 个人金融资产不低于

人民币? CCC 万元% 主要股东是指持有基金管理公司股权比例最高且不低于

BGL的股东! 主要股东为专业人士的! 应当在境内外资产管理行业从业 ?C

年以上! 个人金融资产不低于人民币 D CCC 万元等($ BC?D 年底! *国务院

关于管理公开募集基金的基金管理公司有关问题的批复+ 发布! 为基金公

司的股权激励扫清了法律障碍$ 曾经制约基金公司治理结构改善的政策障

碍已经逐步消除! 化解基金公司治理难题! 赋予基金公司破解发展瓶颈动

力的契机已经到来! 基金业的新变革时代值得期待$

BC?D 年 ?C 月! 浙江阿里巴巴电子商务拟收购天弘基金 G?L的股权! 框

架协议包括天弘基金管理层将持股 ??L! 天弘基金成为基金行业首例公开

设定管理层持股的基金公司$ 更多的基金公司则选择通过子公司来间接实

现管理层股权激励! 例如) 嘉实基金的多位管理层人士通过投资设立江源

嘉略投资公司来持有嘉实资本的股权! 从而实现核心管理层人员持股$ 据

统计! 目前已有约 ?C 家基金公司通过基金子公司实现股权激励$

对股权激励的真正价值应该有清醒理性的认识$ 基金管理公司在探索

实施专业人士持股等长效激励约束机制过程中! 应当体现行业长期经营理

念! 牢牢坚持基金持有人利益优先的原则! 有效统一持有人利益& 员工利

益和股东利益! 做好基金投资者保护% 要坚持激励与约束相结合& 收益与

风险相匹配的原则! 坚持依法规范& 公开透明! 调动公司核心人才的积极

性和创造性! 将员工的收入水平与风险控制水平& 合规水平& 职业操守相

挂钩! 通过递延支付等多元化薪酬体系! 促进员工树立长期理念! 强化员

工的合规风险控制意识$ 从境外基金公司现有经验看! 成功的基金经理激

励制度并不完全取决于是否采取股权激励! 而是取决于该公司的整体薪酬

制度是否合理! 是否注重基金的长期业绩! 以及是否真正有利于基金持有

人的长期利益$

二! 组织形式和股权结构多元化推动公司治理创新

新 *基金法+ 放开了对基金组织形式的限制! 提出了可以设立合伙制&

股份有限责任制基金! 为基金业发展打开更广阔的空间$ 在新的市场环境

('(
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下! 行业开始探索基金管理公司合伙制& 股份有限制等多元化组织形式!

完善现代公司治理制度! 为上市奠定基础$ 基金管理公司更加注重结合自

身实际! 合理审慎构建和完善经营管理组织模式! 探索集团化& 外包化等

发展路径! 降低运营成本! 突出综合性& 专业性等经营特色! 公司活力&

市场竞争力有望进一步提高$

股权结构是公司治理的重要手段$ 历史上基金公司有过集中持股& 分

散持股机制设计! 有过以管理层为核心& 总经理负责制的股权治理设计$

新形势下! 基金公司股权多元化趋势越来越明显! 从最初的券商股东! 到

外资机构& 信托股东! 再到银行& 保险等金融机构! 都可以成为基金公司

主要股东! 允许自然人和管理层持股逐步形成共识$

第三节!专业化分工推动行业服务体系创新

新 *基金法+ 的实施为基金服务机构大发展提供了空间! 加速了行业

外包市场的发展$ 基金服务机构包括提供基金销售& 销售支付& 份额登记&

估值& 投资顾问& 评价& 信息技术系统服务等各类服务的相关机构! 是证

券投资基金市场的重要组成部分! 对保护基金持有人的利益发挥了重要作

用$ 基金公司与外包服务机构合作! 可以实现行业资源整合$ 基金公司把

营运性质的业务交给外包服务机构! 把主要精力集中到投资& 研究& 创新

上面! 可以更好地发挥投资管理的专业化优势% 专业外包机构为基金提供

专业化& 规模化营运! 可以提高基金营运效率! 降低基金营运成本! 更好

地保护基金持有人利益$ 新基金公司和中外合资基金公司有更多业务外包

需求! 不断增加的外包需求也推动了行业服务体系的专业化分工与发展$

在基金销售方面! 第三方销售机构和支付机构得到壮大! 一批城市商

业银行和农村商业银行获得基金代销资格% 依托互联网金融服务体系的销

售创新不断涌现! 基金公司和互联网销售机构打通了银行资金到货币市场

基金的快捷通道! 提升了客户体验! 销售支付也比一般偏股基金申赎更加

快捷$ 截至目前! 基金销售机构已经达 BDC 家! 其中独立基金销售机构超过

DC 家% 基金销售支付结算机构 ?K 家! 其中一半是新 *基金法+ 实施后通过

)'(
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备案$ 此外! 中国证监会发布了 *证券投资基金销售管理办法+ *证券投资

基金服务机构业务管理办法 "征求意见稿#+! 基金服务机构的行为得到明

确规范$

基金信息技术服务体系开始了新一轮改造& 升级工作! 天弘& 华夏等

互联网基金领先的基金公司大幅更新了信息技术服务系统$

基金服务机构虽然受基金管理人& 基金托管人的委托而提供中介服务!

但基金服务机构对广大基金份额持有人负有信托义务! 因为基金持有人是

中介服务的真正受益人! 也是中介服务成本的最终承担者$ 因此! 基金服

务机构应当以广大基金份额持有人利益最大化作为自己的最高执业准则$

*'(
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第九章

法律与监管环境

党的 '十八大( 以来! 新一届政府积极推动职能转变和简政放权! 资本

市场监管转型成为 BC?D 年资本市场制度发展的主题$ 随着新 *基金法+ 于

BC?D 年 H 月 ? 日正式实施! 公募基金和私募基金行业格局出现新的变化! 大

资产管理行业格局对传统的分业监管提出挑战! 对统一监管& 功能监管提出

新的要求$

第一节!法律和监管动态

一! 非公开募集基金纳入监管

BC?D 年 H 月 ? 日! 新 *基金法+ 开始实施$ 新 *基金法+ 将非公开募

集基金纳入调整范围! 对其募集& 投资& 运作& 管理进行了规范! 首次确定

了其法定地位$ 非公开募集基金的法律制度框架主要包括六个方面) "?# 合

格投资者制度$ 非公开募集基金只能向合格投资者募集! 合格投资者在收

入水平或资产规模方面有一定限制$ 同时! 合格投资者人数不能超过 BCC

人$ "B# 非公开募集基金的投资运作& 收益分配& 信息披露等以自律管理

为主! 由基金合同约定$ "D# 实行事后备案制度! 基金管理人和基金产品

在基金行业协会登记备案$ "K# 禁止公开宣传和推介$ "G# 建立基金托管

制度! 基金合同另有规定的除外$ "H# 符合一定条件的非公开募集基金管

理人可以从事公募基金业务$



BC?D 年 H 月 BJ 日! 中央机构编制委员会办公室 "简称 '中央编办(#

发布 *关于私募股权基金管理职责分工的通知+! 对私募股权基金的监管权

进行划分! 规定) '中国证监会负责制定私募股权基金的政策& 标准与规

范! 对设立私募股权基金实行事后备案管理! 负责统计和风险监测! 组织

开展监督检查! 依法查处违法违纪行为! 承担保护投资者权益工作% 国家

发展和改革委员会负责组织拟订促进私募股权基金发展的政策措施! 会同

有关部门根据国家发展规划和产业政策研究制定政府对私募股权基金出资

标准和规范& 出资比例和退出机制% 中国证监会不定期将私募股权基金备

案统计监测情报通报国家发展和改革委员会! 国家发展和改革委员会发现

私募股权基金存在违反有关发展规划和产业政策通报证监会予以查处$(

新 *基金法+ 的实施以及私募股权基金监管职责的划分! 有利于规范

私募基金管理! 促进私募基金健康有序地发展$

二! 公募基金业务牌照放开

BC?D 年 B 月 ?J 日! 中国保监会发布 *关于保险资产管理公司开展资产

管理产品业务试点有关问题的通知+! 重新打开保险资产管理公司开展资产

管理业务试点! 允许保险资产管理机构向多个投资人发行集合产品! 明确

资产公司开展资产管理业务的资质条件& 产品类型& 投资范围等$ BC?D 年 B

月 ?F 日! 中国证监会发布 *资产管理机构开展公募证券投资基金管理业务

暂行规定+! 明确了保险资产管理公司& 证券公司以及私募基金管理机构开

展公募基金管理业务的要求$

至此! 公募基金业务牌照完全放开! 形成基金公司& 证券公司& 保险

资产管理公司& 私募基金管理机构公开竞争的局面$

三! 中国 "上海# 自由贸易试验区推进国际化试点

BC?D 年 F 月 BB 日! 国务院正式批准设立上海自由贸易实验区! E 月 BE

日! 中国 "上海# 自由贸易试验区正式挂牌! 在金融领域率先进行包括利

率市场化& 汇率自由汇兑& 金融业对外开放& 产品创新& 离岸业务等试点%

金融服务业探索建立负面清单管理模式! 对符合条件的民营资本和外资金

%'(
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融机构开放! 支持试验区内各类投资主体开展多种形式的境外投资! 逐步

形成与国际接轨的外商投资管理制度$

上海自贸区从挂牌以来! 吸引了大量企业入驻$ 首批入驻企业包括 F 家

中资银行& B 家外资银行& ? 家金融租赁公司! 此外还有公募基金& 私募股

权投资基金& 保险公司& 期货公司等 BG 家企业$ 截至 BC?D 年 ?B 月 D? 日!

上海自贸试验区内新设内资企业共 D KCG 户 "含分支机构 B? 户#! 注册资本

金总额达 HFGIFH 亿元人民币% 新设外商投资企业 BBF 户 "含分支机构 G

户#! 投资总额为 ?DIDF 亿美元! 注册资本总额为 EIF 亿美元$

四! 第三方电子商务平台基金销售业务放开

BC?D 年 D 月 ?G 日! 中国证监会发布 *基金销售机构通过第三方电子商

务平台开展业务管理暂行规定+! 允许符合条件的第三方电子商务公司运用

互联网技术销售基金$ 根据该规定! 第三方电子商务平台是指在通过互联

网开展的基金销售活动中! 为基金投资人和基金销售机构之间的基金交易

活动提供辅助服务的信息系统$

第三方电子商务平台拓宽了公募基金的销售渠道$ BC?D 年 H 月 ?D 日!

支付宝与天弘基金合作的余额宝上线! 用支付宝账户余额直接购买天弘增

利宝货币基金! 并实现 <ZC 赎回机制$ 余额宝的出现激发了货币市场基金

互联网销售热潮! 迅速增加了公募基金的资产管理规模$ 同时! <ZC 赎回

机制和较高的收益率对银行理财产品和活期存款产生重要替代作用$ 其积

极意义在于! 在最短的时间内将投资理财意识向更多人群普及! 为培育&

发展基金投资者做出了贡献$ 其不足之处在于! 过于强调短期预期收益!

忽视了对投资者进行风险揭示和教育的责任! 不利于长期投资理念的培育$

五! 专业人士持股得到政策支持

BC?D 年 ?B 月 BJ 日! 国务院发布了 *国务院关于管理公开募集基金的基

金管理公司有关问题的批复+! 明确了基金管理公司股东的条件! 自然人可以

成为基金管理公司的主要股东和非主要股东$ 该批复一方面为基金管理公司

加快完善公司治理! 建立长效激励约束机制创造了良好的机遇和条件% 另一
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方面也有助于促进从业人员提高职业道德和职业操守! 提升行业的诚信水平$

六! 双向开放新进展

BC?D 年 D 月 ? 日! 中国证监会& 中国人民银行和国家外汇管理局联合

发布的 *人民币合格境外机构投资者境内证券投资试点办法+ 扩大了 /Q8**

试点机构的范围! 允许商业银行& 保险公司的中国香港子公司以及注册地

和主要经营地在中国香港的金融机构参加! 取消股债的资产配置限制! 增

加股指期货& 中小企业私募债等投资产品! 简化申请文件要求$

BC?D 年 D 月 ?K 日! 中国证监会发布的 *合格境内机构投资者境外证券投

资管理试行办法 "征求意见稿#+ 优化了证券经营机构 QP**业务的准入条件!

调整 QP**产品投资金融衍生品的市场范围! 鼓励境内机构投资者境外投资$

BC?D 年基金市场相关法规见表 E @?$

AA表 3 #"!!$'"% 年基金市场相关法规

公布日期 法规 主要内容 发布机构 法规实施

? 月 BD 日
*黄金交易型开放式证

券投资基金暂行规定+

国内证券市场首推黄金 -<8 中国证监会 正式发布

B 月 ?J 日

*关于保险资产管理

公司开展资产管理产

品业务试点有关问题

的通知+

再次打开保险资产管理公司开展

资产管理业务试点! 明确保险资

产管理公司开展资产管理业务的

资质条件& 产品类型& 投资范

围等

中国保监会 正式发布

B 月 ?F 日

*资产管理机构开展

公募证券投资基金管

理业务暂行规定+

明确保险资产管理公司& 证券

公司& 私募证券投资管理机构&

股权投资管理机构和创业投资

管理机构开展公募基金管理业

务的要求

中国证监会 正式发布

D 月 ? 日

*人民币合格境外机

构投资者境内证券投

资试点办法+

扩大试点机构范围! 允许商业

银行& 保险公司的中国香港子

公司以及注册地和主要经营地

在中国香港的金融机构参加!

取消股债的资产配置限制! 增

加股指期货& 中小企业私募债

等投资产品! 简化申请文件要求

中国证监会&

中国人民银行&

国家外汇管理局

正式发布
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AA续表 ?

公布日期 法规 主要内容 发布机构 法规实施

D 月 ?K 日

*合格境内机构投资者

境外证券投资管理试

行办法 "征求意见稿#+

优化证券经营机构 QP**业务的

准入条件! 调整 QP**产品投资

金融衍生品的市场范围

中国证监会 公开征求意见

D 月 ?G 日

*关于实施 ,证券投

资 基 金 销 售 管 理 办

法- 的规定+

对基金销售业务资格申请实行

注册制! 扩大基金销售机构类

型! 推进期货公司& 保险机构

等参与基金销售业务

中国证监会 正式发布

D 月 ?G 日

*基金销售机构通过第

三方电子商务平台开

展业务管理暂行规定+

鼓励第三方电子商务公司运用

互联网技术销售基金
中国证监会 正式发布

D 月 ?G 日

*非银行金融机构开

展证券投资基金托管

业务暂行规定+

明确非银行金融机构开展基金

托管业务的有关问题
中国证监会 正式发布

D 月 BC 日

*私募证券投资基金

业 务 管 理 暂 行 办 法

"征求意见稿#+

适应中央编办对私募股权基金

的监管调整! 对私募证券基金&

7-MN.的基金管理人要求进行

调整

中国证监会 公开征求意见

K 月 B 日
*证券投资基金托管

业务管理办法+

细化基金托管人各项法定职责!

落实基金托管人的受托责任!

强化内部控制要求! 允许商业

银行以外的机构开展公募基金

托管业务

中国证监会&

中国银监会
正式发布

K 月 BH 日

*公开募集证券投资

基 金 运 作 管 理 办 法

"征求意见稿#+

将公募基金募集申请由 '核准

制( 改为 '注册制 (! 优化产

品创新& 风险防范和投资者保

护制度

中国证监会 公开征求意见

G 月 ?J 日

修订 *公开募集证券

投资基金管理人管理

办法+

明确设立基金管理公司的条件!

包括主要股东资产规模& 非主

要股东和境外股东的条件等

中国证监会 公开征求意见

G 月 ?J 日

修订 *公开募集证券

投资基金管理人董事&

监事和高级管理人员

监督管理办法+

明确公募基金管理人高管人员

范围! 规范高管人员的任职管

理和行为规范

中国证监会 公开征求意见

(((
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AA续表 B

公布日期 法规 主要内容 发布机构 法规实施

G 月 ?J 日

*证券投资基金服务

机 构 业 务 管 理 办 法

"征求意见稿#+

明确各类基金服务机构的资格

条件及注册或备案程序
中国证监会 公开征求意见

H 月 H 日

*关于修改 ,开放式证

券投资基金销售费用

管理规定- 的决定+

全面放开对基金销售费用的管

制! 引导销售费用的市场化竞争
中国证监会 正式发布

H 月 H 日

*保险机构销售证券

投资基金管理暂行规

定+

明确了保险机构参与基金销售

业务的具体监管要求! 以及两

会的监管职责和分工

中国证监会&

中国保监会
正式实施

H 月 J 日
*保险机构投资设立基

金管理公司试点办法+

允许保险机构设立基金管理公司
中国证监会&

中国保监会
正式发布

H 月 BH 日
修订 *证券公司客户资

产管理业务管理办法+

与新 *基金法+ 一致! 修订证

券公司资产管理业务
中国证监会 正式发布

H 月 BH 日

*关于修改 ,证券公

司集合资产管理业务

实施细则- 的决定+

与新 *基金法+ 一致! 修订证

券公司资产管理业务! 集合资

产管理业务细则

中国证监会 正式发布

H 月 BJ 日
*关于私募股权基金管

理职责分工的通知+

进一步规范私募股权基金管理!

理顺相关部门的职责关系
中央编办 正式发布

F 月 B 日
*基金管理公司固有资

金运用管理暂行规定+

放开基金管理公司固有资金的

使用限制
中国证监会 公开征求意见

E 月 D 日

*公开募集证券投资

基金参与国债期货交

易指引+

允许公募基金参与股指期货

交易
中国证监会 正式发布

E 月 BK 日

*公开募集证券投资

基金风险准备金监督

管理暂行办法+

适应新 *基金法+ 要求! 调整

公募基金风险准备金制度
中国证监会 正式发布

?B 月 BG 日

国务院办公厅关于进

一步加强资本市场中

小投资者合法权益保

护工作的意见

健全投资者适当性制度! 优化

投资回报机制! 保障中小投资

者知情权! 健全中小投资者投票

机制! 完善投资者保护组织体系

国务院 正式发布

?B 月 BJ 日

国务院关于管理公开

募集基金的基金管理

公司有关问题的批复

明确了基金管理公司股东的条

件! 自然人可以成为基金管理

公司的主要股东和非主要股东

国务院 正式发布
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第二节!监管转型趋势

一! 资产管理业向统一监管! 功能监管转型

BC?D 年 F 月 ?G 日! 国务院正式批复同意建立金融监管协调部际联席会

议制度! 由中国人民银行牵头! 成员单位包括中国银监会& 中国证监会&

中国保监会& 国家外汇管理局! 必要时可邀请国家发展和改革委员会& 财

政部等有关部门参加$ 联席会议制度的职责和任务包括) 货币政策与金融

监管政策之间的协调% 金融监管政策& 法律法规之间的协调% 维护金融稳

定和防范化解区域性& 系统性金融风险的协调% 交叉性金融产品& 跨市场

金融创新的协调% 金融信息共享和金融业综合统计体系的协调等$ 这是我

国金融业监管制度由分业监管向统一监管& 功能监管转型的重要进步$

!一" 监管转型的内在动力

金融业统一监管& 功能监管是金融业综合经营迅速发展的需要! 表现

在以下三个方面)

?I客户综合理财需求迅速发展

随着经济的发展和人们收入水平的提高! 人们的理财需求逐渐增强!

而不同收入群体& 不同年龄段& 不同风险偏好& 不同目的的人对理财的需

求各不相同$ 银行理财& 公募基金& 私募基金& 信托计划等不同的理财产

品分别从不同方面满足了不同人群的理财需求$ 各类理财产品由不同金融

机构发行! 归不同金融监管部门监管! 但本质上都是满足客户理财需求的

资产管理产品! 具备统一监管的理论基础$

BI金融业务多元化转型需要

随着利率市场化的发展以及 *巴塞尔协议
#

+ 的实施! 银行业资金成

本越来越高! 加上房地产贷款等高风险业务受到较多管制! 银行业大力发

展表外业务% 电子化交易的普及以及股票市场的低迷! 使证券公司经纪业

*((
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务受到冲击! 其自营业务和资产管理业务逐渐增强$ 资产管理业务放开后!

同业竞争逐渐增强! 金融机构通过业务多元化化解经营风险的需求更加旺

盛$ 多元化& 综合化发展给分业监管带来挑战! 统一监管和功能监管是应

对这一挑战的必然选择$

DI资本市场双向开放竞争需要

我国加入世贸组织以来! 金融业逐渐开放! 境内机构直面境外机构的

竞争压力$ 同时! 随着我国金融机构发展壮大! 走出国门参与境外市场!

也成为分散风险& 扩大业务范围的内在需求$ 为了提高我国金融机构在开

放环境下的竞争力! 监管机构需要理清各类金融机构业务之间的异同! 对

不同业务实施差别化监管! 同类业务实施统一监管! 为市场提供更加顺畅

的发展环境$

!二" 功能监管模式选择

功能监管模式分为两种) 第一种是美国式的伞形监管 "见图 E @?#! 即

统一监管& 功能监管与多头监管相结合的模式$ 美联储负责整个金融业的

监管! 证券& 期货& 银行& 保险等分别由美国证监会 " +-.#& 商品期货交

易委员会 ".8<.#& 美联储 "8-P#& 货币监理局 ",..# 和联邦保险办公

室 "8*,# 等部门进行监管$ 第二种是英国式的比较彻底的功能监管 "见图

E @B#! 设立统一的监管机构金融政策委员会! 负责系统性风险监管! 另设

金融行为监理局 "8.!# 和审慎监管局 "7/!# 分别监管投资& 储蓄& 保

险等金融中介服务$

我国金融业与美英存在差异! 美国金融机构各类业务是通过成立独立

子公司形式开展的! 从法律上进行了风险隔离! 同时也为功能监管提供了

便利$ 从资产管理行业看! 我国资产管理行业并没有形成有效的风险隔离!

银行理财& 证券公司特定客户资产管理机构等都是在机构内部不同部门开

展的$ 从这一点来看! 国务院批复的由中国人民银行牵头的金融监管协调

部际联席会议制度在不打破现有监管格局的前提下! 通过信息共享和部际

监管合作! 实际上实现了一定程度的统一监管和功能监管$

二! 由事前监管向事中事后监管转型

根据中国证监会主席肖钢在 BC?K 年全国证券期货监管工作会议上的讲

!((
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AAAA图 3 #"!!美国金融监管框架

AA图 3 #$!!英国金融监管框架

话! 监管方法应从过多的事前审批向加强事中事后监管& 全程监管转变!

减少前端审批! 不是一放了之$ 新股发行制度由核准制改为注册制! 大大

简化了行政审批手续$

"((
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精简行政审批& 完善事后监管的原则包括)

一是中国证监会机关及派出机构凡法律法规没有规定的行政许可审批

事项! 一律取消% 二是中国证监会机关及派出机构非行政许可审批事项清

理规范后该取消的取消! 该调整的调整! 逐步废止非行政许可审批事项%

三是中国证监会机关及派出机构在其他行政管理行为中不得以任何名义或

任何方式实施或变相实施行政审批% 四是系统各单位凡没有法律规定的各

类事前备案& 报告等事项! 一律取消! 确有必要的! 改为事后备案% 五是

系统各单位对审批事项以外的登记& 考试& 验收等事项以及要求市场主体

报送的数据表格& 资料等文件进行全面清理! 提出废除& 整合& 简化的意

见并予以公告% 六是系统各单位所有审批备案事项! 都必须公布标准& 流

程& 期限和方式! 不公布的不得实施$

三! 严守不发生系统性风险的底线

党的十八届三中全会发布的决定中! 明确提出发挥市场在资源配置中

的决定性作用$ 对资本市场来说! 厘清政府与市场的关系有一条重要的底

线! 即防止市场发生系统性风险$ 底线思维逐渐成为监管机构制定法律法

规& 采取监管措施的重要原则$

中国证监会允许互联网金融理财产品的探索发展! 对余额宝等货币市

场基金采取支持的态度! 同时严查基金公司子公司风险! 反映了对系统性

风险底线的坚守$

中国保监会发布的 *关于加强和改进保险资金运用比例监管的通知+

即坚持了风险底线原则! 只对大型资产设置监管比例! 防范系统性风险!

取消具体品种投资总量的比例限制! 实现投资自主! 风险自担$

第三节!$'"& 年行业监管环境展望

一! 私募基金监管成为重点工作

从 BC?K 年 B 月 J 日起! 私募投资基金管理人登记和私募基金备案工作

#((
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已经在中国证券投资基金业协会开始! 私募基金登记备案将成为 BC?K 年中

国证券投资基金业协会的重要工作之一! 同时也是中国证监会的重要监管

工作之一$

BC?K 年 G 月 E 日! 国务院发布 *关于进一步促进资本市场健康发展的

若干意见+ "简称 '国九条(#! 明确提出培育私募市场! 按照功能监管&

适度监管的原则! 完善股权投资基金& 私募资产管理计划& 私募集合理财

产品& 集合资金信托计划等各类私募投资产品的监管标准! 依法严厉打击

以私募为名的各类非法集资活动$

在 BC?K 年 G 月 ?H 日证券公司创新大会上! 中国证监会私募基金监管部

主任陈自强表示! 私募基金监管理念可大致归纳为功能监管& 适度监管&

分类监管& 自律监管和底线监管等几个方面$ 在功能监管方面! 要明确各

类私募基金的法律地位! 赋予其必要的法律权利! 通过统一功能监管! 更

好地防范非法集资! 防范利益冲突! 保护投资者权益% 在适度和分类监管

方面! 要严格执行合格投资者制度! 规范私募基金合同必备条款和基金的

托管! 强化私募基金管理人的法律责任和受托责任! 同时充分尊重当事人

意思自治和私募基金的人合信用& 契约信用特点! 保护行业自由发展空间$

在自律监管和底线监管方面! 通过行业自律规则和行业标准提升私募基金

管理人和从业人员的规范运作水平! 同时严守行业底线) 即坚持诚信守法!

恪守职业道德底线% 坚持 '私募( 基本原则! 不得变相公募% 严格投资者

适当性管理! 坚持面向合格投资者募集资金$

二! 资产管理行业综合经营与统一监管进一步发展

中国人民银行发布的 *中国金融监管报告 "BC?D#+ 称! 金融综合化经

营已成为未来金融业的发展趋势$ 该报告认为! 综合化经营对监管的挑战

来自三个方面) 一是对现有法律规定提出了相应的修改要求% 二是需要加

强对金融控股公司的监管! 建立金融业综合经营风险监测体系! 制定风险

隔离措施和有效的 '防火墙( 制度% 三是改革分业监管体制! 构建宏观审

慎政策框架$

*中国金融稳定报告 "BC?K#+ 中明确提出! 要充分发挥 '一行三会(

金融监管协作平台作用! 研究建立统一全面的理财产品市场统计分析及风

$((
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险预警系统! 及时监测& 分析和评估跨市场& 跨行业& 跨区域的金融业务

风险$ 资产管理行业统一监管& 信息共享机制将成为未来的趋势$

在金融业走向综合经营与统一协调监管的大趋势下! 资产管理行业的

综合经营与统一监管也将有进一步发展$ 统一监管的内涵是! 同类业务要

接受相同监管! 公募业务& 私募证券业务& 私募股权业务在各自的业务类

别下! 应接受大体相同的监管! 无论是基金管理公司& 证券公司& 保险资

产管理公司还是私募机构! 只要开展同类业务! 都应接受相同尺度& 相同

范围的监管$

三! 资产管理行业 &风险底线' 将更加明确

以信托义务和受托人制度为基础发展起来的资产管理行业! 必须始终

坚持投资者利益至上原则! 一切业务发展都必须以不损害投资人利益为前

提$ 在综合经营发展趋势下! 各类机构纷纷开展资产管理业务! 同时影子

银行风险& 非法集资风险如影随形! 资产管理行业健康& 规范发展受到

挑战$

BC?K 年 K 月 B? 日! 中国证监会印发了 *关于进一步加强基金管理公司

及其子公司从事特定客户资产管理业务风险管理的通知+ "以下简称 *通

知+#! 要求基金管理公司子公司强化合规风控管理! 牢牢守住合规底线!

切实防范业务风险$ *通知+ 要求子公司对专户产品实行单独管理& 建账和

核算% 专户产品不得开展资金池业务! 切实做到资金来源与运用一一对应!

确保投资资产逐项明确并定期向客户披露投资组合情况% 不得通过 '一对

多( 专户开展通道业务$ 根据各类业务的不同风险特质! 尽快完善业务流

程! 建立健全覆盖全部业务环节的风险管理制度并确保有效执行! 涵盖尽

职调查& 投后管理& 建账与核算& 通道业务& 审慎投资& 流动性风险管理&

客户服务& 应急机制& 激励约束机制& 母公司管控等方面的要求$

BC?K 年 G 月 ?D 日! 中国银监会发布 *关于 EE 号文的执行细则+! 禁止

非金融机构推介信托计划! 禁止信托计划投资于非标资金池业务! 并规定

信托合同签订原则上应由信托公司和投资者当面签署$ 该细则不但对银行&

证券& 信托之间的通道业务起到规范作用! 对不当销售& 资产错配以及业

务交叉风险也起到了约束作用$

%((
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中国人民银行的 *中国金融稳定报告 "BC?K#+ 中! 有两个专栏强调

'通道( 业务风险$ 一是认为 '金融机构间资金联动性增强! 部分同业业务

通过多层 1通道2 包装! 结构复杂! 资金划转频繁! 造成金融机构整体资

产规模虚增! 一旦某个环节发生风险! 极易引发交叉性风险传染($ 二是在

*关注证券公司定向资产管理业务的快速增长+ 专栏中详细分析了银证通道

业务! 认为银证通道业务属于跨市场& 跨行业交叉金融业务! 风险具有传

导性& 隐蔽性$

从长期看! 资产管理各子行业的风险底线将得到进一步明确! 防范非

法集资风险& 资金池风险以及风险交叉传导将成为资产管理行业制度发展

的重要方向$ 合格投资者制度& 受托人职责以及系统性风险管理规则的明

确将有助于规避监管套利! 使各金融部门和各类资产管理机构正本清源!

立足本业! 降低综合经营和多元化发展带来的风险$

四! 资本市场双向开放进一步扩大

BC?K 年 K 月 ?C 日! 中国证监会与香港证监会发布联合公报! 确定沪港

股市开通沪港通制度! 允许两地投资者通过当地证券公司买卖规定范围内

的对方交易所上市的股票$ 沪港通标志中国资本市场双向开放迈出里程碑

式一步$ 境外机构投资于中国资本市场的传统渠道是申请 Q8**和 /Q8**资

格! 受到额度限制$ 沪港通在中国香港建立了离岸通道! 为境外机构参与

境内上市公司投资提供了条件! 为人民币国际化做出了重要贡献$ 此外!

新 '国九条( 明确提出扩大资本市场开放! 便利境内外主体跨境投融资!

逐步提高证券期货行业对外开放水平! 加强跨境监管合作$
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第十章

行业自律与创新发展

BC?D 年是新 *基金法+ 实施元年! 各类机构跨界竞合! 加强自律与创

新发展成为行业共识$ 基金业协会秉承 '服务& 自律& 创新( 宗旨! 积极

探索以会员为主体& 委员会为平台& 人员行为管理为核心的三位一体自律

管理模式! 推动行业不断提升核心竞争力& 公司治理水平和开放意识$

第一节!行业自律管理架构基本确立

一! 行业自律规则

BC?D 年! 基金业协会在总结梳理行业现行法律法规的基础上! 参考境

内外自律机构实践经验! 全面研究& 起草了基金管理人登记和基金备案&

人员自律& 调解& 检查& 投诉等方面的自律规则! 制定了 *私募投资基金

管理人登记和基金备案办法 "试行#+! 发布了 *基金从业人员证券投资管

理指引 "试行#+% 为完善公司风险管理! 发布了 *关于加强专项资产管理

业务风险管理有关事项的通知+ *基金管理公司洗钱和恐怖融资风险评估及

客户分类管理指引+% 为鼓励基金公司积极参与上市公司治理! 发布了 *基

金管理公司代表基金对外行使投票表决权工作指引+% 研究制定了 *基金管

理公司章程指引+ *基金管理公司董事会工作规则指引+! 初步搭建起行业

自律规则框架$



二! 行业自律管理模式

党的十八届三中全会提出 '创新社会治理体制( '改进社会治理方式(

'激发社会组织活力($ 作为基金业协会连接市场的桥梁! 专业委员会在研

究行业问题& 反映行业呼声& 维护行业利益& 加强行业自律& 提高行业影

响力等方面! 均发挥着重要作用$ BC?D 年! 基金业协会先后成立合规与风

险管理& 信息技术& 公司治理& 投教公关& 国际业务& 人力资源与培训&

产品与销售& 托管与运营等 F 个专业委员会! 汇集行业各类业务专家百余

人$ 同时! 建立投资总监联席会议制度& 第三方销售机构联席会议制度!

有效推动行业沟通交流% 先后成立基金估值& 长期资金管理研究& 货币市

场基金& 基金管理公司子公司& 电子商务等工作小组! 确保工作持续有效

进行$

第二节!积极推动行业创新发展

一! 完善创新评审机制

为促进基金产品创新! 完善产品创新机制并保护投资者利益! BC?D 年 G

月 J 日! 中国证监会发布 *关于创新基金产品审核有关问题的通知+$ 同

日! 基金业协会发布 *证券投资基金产品创新评审规则 "试行#+! 对创新

产品的评审方法进行了明确$ 同时! 基金业协会组建起评审专家库! 完成

*创新评审工作手册+ 并制定了若干内部管理流程制度! 创新产品审批工作

效率大大提高$

二! 开展专题调研

为支持行业创新发展! 针对基金参与养老体系建设& 长期资金管理&

()(

第十章!行业自律与创新发展



货币市场基金发展& 子公司业务发展& 行业信息技术建设等行业热点问题!

协会积极开展调研$ BC?D 年! 协会完成 *中国资产管理行业税收报告+

*货币市场基金发展与监管研究报告+ *大宗商品投资价值研究及公募基金

参与期货市场路径选择+ 等专题报告$ 同时! 为落实新 *基金法+! 根据行

业发展需求! 完成了 *外资私募股权基金管理机构有关情况报告+ *并购基

金研究+ 及有关境外私募基金专题研究等 ?B 个课题报告$

三! 建立健全行业标准

为推进市场持续发展! BC?D 年! 基金业协会发布了 *短期理财基金产

品业务运作规范+ *黄金交易型开放式基金及联接基金会计核算和估值业务

指引 "试行#+ *证券投资基金参与国债预发行交易会计核算和估值业务指

引 "试行#+! 起草了 *基金管理公司及其子公司特定客户资产管理业务电

子签名合同操作指引+ *特定客户资产管理计划份额转让操作指引+$

第三节!为行业提供公共品和公共服务

一! 发挥政府与行业桥梁纽带作用

面对资产管理行业以及资本市场政策环境变化! 基金业协会适时组织

新股发行体制改革& 新 *基金法+ 配套法规修订& 稽查执法& 资产证券化

等行业座谈会! 并积极向监管部门传导行业意见建议$ 同时! 以 *证券法+

修订& *期货法+ 起草为契机! 组织征求行业意见! 反映行业合理诉求$ 针

对行业关心的税收问题! 与国家工商总局& 财政部& 国家税务总局反复沟

通! 协调解决会员商标纠纷& 税务稽查和债券利息税挂账问题! 推动税制

完善$
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二! 加大投资者保护力度

BC?D 年! 基金业协会首次组织跨行业媒体培训! 共举办 G 期证券投资

基金业务媒体培训班! 主动打开地方媒体行业报道新局面! 并免费发放各

类知识读本! 加深财经报道人员对行业的了解! 促进主流媒体发挥正面宣

传引导作用! 有效防范失实报道$ 此外! 协会还与行业 KK 家媒体& H 家主

流网络媒体& ?J? 家地方媒体建立长期联系! 形成全面的媒体沟通合作

机制$

为摸清投资者 '底数(! 为资产管理机构完善产品与服务提供参考!

BC?D 年 H 月! 基金业协会完成并发布 *BC?B 年度基金投资者情况调查+$

为普及行业知识! 为投资者决策提供依据! 编纂完成 *中国资本市场投资

词典+ "包含 HCC 个词条! 近 BC 万字# 基金篇和 *证券投资基金知识小贴

士+ "包含 ?KC 个词条#$

三! 持续发布数据资讯% 提供信息服务

BC?D 年! 基金业协会每日发布 *资管摘报+! 每周编译 *国际动态简

报+! 每月发布基金市场数据! 每季度通报全球共同基金规模及销售数据!

发布 ?B 期 *国际动态简报特刊+$ 此外! 为推动基金估值业务不断完善!

协会发布了中基协 "!%!.# 基金业估值指数$

作为行业自律组织! 协会编写完成 *中国证券投资基金业年报

"BC?B#+& *基金管理公司财务分析报告 "BC?B 年度#+ 以及 *中国证券投

资基金业企业社会责任调查报告 "BC?B#+$

四! 大力开展培训与考试% 提升行业执业水平

BC?D 年! 基金业协会共举办了 DJ 期培训班! 内容涵盖公募基金业务&

金融衍生品& 托管业务& 销售业务以及信息技术等多个领域! 参加人数

H KCC 人次$ 整合境外培训资源! 邀请国际知名专家举办 H 期专家讲坛! 组

织英国雷丁大学风险管理高级研修班& 美国加州大学伯克利私募业务研修
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班& 美国芝加哥期权创新业务培训班$

同时! 基金业协会组织中国证监会及行业专家研究从业人员考试体系&

考试大纲和教材编写! 完成考试大纲起草工作! 并与中国证券业协会& 期

货业协会共同探讨行业资格管理& 后续职业培训资源整合和资格互认问题$

五! 探索建立国际交流合作机制% 搭建资本市场双向开放交流平台

BC?D 年! 基金业协会吸收 DE 家境外机构入会! 率先成为拥有知名境外

机构会员的全国性社会组织$ 同时! 筹备建立国际会员委员会& 国际业务

专业委员会! 并先后与英国投资贸易总署& 德国投资与贸易促进署& 巴西

基金业协会& 卢森堡基金业协会& BC0BC 投资协会联合举办专题研讨会$

为提高我国资产管理行业和协会的国际影响力! 组织会员代表参加 BC?D 年

度全球投资业绩标准年会& 英国另类投资协会年会和美国投资公司协会年

会& 国际投资基金协会年会& 中美发展研讨会等国际会议! 并在重要场合

代表行业发声$ 为落实肖钢主席 '搭建服务资本市场双向开放的国际化平

台& 开展资本市场双向开放基本问题研究( 的工作指示! 基金业协会举办

了资本市场双向开放内部研讨会! 及时向境外机构介绍资本市场改革措施$
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第十一章

行业国际环境

第一节!基金业国际监管动态

BC?D 年! 全球基金业监管趋势仍然为修订法律法规! 加强私募基金监

管! 消除 BCCF 年金融危机暴露出的监管空白$

一! 国际金融监管概览

BC?D 年! 全球金融业监管的主要趋势表现为弥补监管漏洞! 加强对金

融行为的监管! 具体表现在以下几个方面$

!一" 微观审慎监管与宏观审慎监管相结合

金融危机后! 金融业监管理念由单一的微观审慎监管向微观审慎与宏

观审慎相结合的理念转变$ BC 世纪 JC 年代末! 巴塞尔委员会就提出宏观审

慎监管的理念! 提倡对银行业系统性风险的监管$ 但是! 直到 B? 世纪初!

尤其是金融危机之后! 宏观审慎的监管理念才受到各国监管当局重视$ 中

国人民银行行长周小川则提出可以将宏观审慎理解为以资本缓冲& 动态拨

备& 杠杆率等政策工具为代表的! 以逆周期政策为核心的! 能够应对羊群

效应等市场失灵现象! 使整个金融体系更加稳定& 金融市场参与者更加谨

慎的总体治理框架! 并认为宏观审慎应是全球化进程中需要严格制定且广

泛实施的国际标准$



金融危机后! 美国出台 *多德弗兰克法案+! 对金融体系法律法规进行系

统性修订! BC?D 年通过并实施了沃克尔法则! 美国证监会 "+-.# 通过了货

币市场基金改革提案! 解除了对冲基金广告禁令$ 欧盟出台 *另类投资基金

管理人指令+ "!*8%P#! 并于 BC?D 年 J 月 BB 日开始实施! 加强了对私募基

金& 对冲基金等另类投资基金的监管% 欧洲经济与货币事务委员会通过了金

融交易税议案! 法国& 意大利等国开始征收金融交易税! 并引起较大争议%

欧盟委员会通过了货币市场基金改革草案! 要求固定净值货币市场基金必须

持有 DL的缓冲资金$ 此外! 欧盟加强了税收& 信息共享等方面的跨境监管合

作! 防范系统性风险$ 保险业方面! 欧盟继续修订 +5=3#'>\**! 增加定性& 定

量的要求! 加强信息披露$

*多德弗兰克法案+ 证券相关规则实施进展见表 ?? @?$

表 "" #"!! (多德弗兰克法案) 证券相关规则实施进展

监管对象 (多德弗兰克法案) 条款 实施进展

对冲基金和其

他私募基金投

资顾问

第 K 编) 首次明确对对冲基金顾问和其他私募基金顾问的监管!

包括注册& 信息披露& 资产托管等方面的要求
已完成立法

市政债券
第 EJG 条) 市政债券顾问在美国证监会 "+-.# 注册& 监管! 并调

整了市政债券规则制定委员会委员的组成
已完成立法

专业公司

信息披露

第 ?GCB 条) 对冲突矿物的要求%

第 ?GCD 条) 关于煤矿或其他种类矿山安全的报告要求%

第 ?GCK 条) 资源裁决发行人的付款披露

已完成立法

沃克尔法则
第 H?E 条) 禁止银行自营交易及其与对冲基金& 私募股权基金发

生任何交易关系
已完成立法

资产支持证券

"!:+#

第 HB? 条) 禁止资产支持证券相关方与投资者之间的利益冲突%

第 EK? 条) 证券化机构与资产支持证券相关的风险自留要求%

第 EKB 条) 资产支持证券发行人对该证券相关信息的披露要求

规则制定中

清算与结算
第 JHD 和第 FCG 条) 加强对系统重要性清算机构和其他从事复杂交

易机构的监管
规则制定中

公司治理相关

第 EGB 条) 对薪酬顾问的任用问题%

第 EGD 条) 支付比例和财务绩效等信息披露%

第 EGK 条) 对超额薪酬支付的追索

规则制定中
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AA续表

监管对象 (多德弗兰克法案) 条款 实施进展

信用评级机构

"./!#

第 EDB 条) 加强对全国公认统计评级组织 "]/+/,# 的监管& 问

责! 并提高其透明度%

第 EDH 条) 信用评级分析师的资格标准%

第 EDF 条) 通用评级标识的应用

规则制定中

衍生品

第 J?E 条) 向国会报告对稳定价值合约的研究%

第 JHD 条) 对证券类互换数据库& 清算& 反操纵& 注册& 跨境监管

等问题的规定%

第 JHK 条) 对证券类互换交易商和主要证券类互换参与者的注册

和监管%

第 JHG 条) 利益冲突规则的制定

规则制定中

对投资顾问和

经纪商的监督

第 E?D 条) 关于经纪商& 自营商& 投资顾问所承担义务的研究及

相关规则制定%

第 E?E 条) 在投资者购买投资产品和服务之前向投资者进行披露

的权力%

第 EB? 条) 对强制性就非仲裁前置程序进行限制的权力%

第 EG? 条) 机构投资管理人对高管薪酬表决的信息披露%

第 EFK 条) 对融券相关信息向经纪商& 自营商和投资者披露的规定

规则制定中

卖空
第 K?J 条) 向国会报告实时汇报卖空仓位的成本和收益分析%

第 EBEX条) 对卖空的信息披露
规则制定中

AA资料来源) 美国证监会 "+-.#$

!二" 加强金融行为监管

随着统一监管& 功能监管趋势的发展! 金融监管机构越来越重视金融

机构和从业人员行为的监管$

BC?D 年开始! 英国金融监管机构金融服务管理局 "8+!# 被金融行为

监管局 "8.!# 和审慎管理局 "7/!# 这两个机构替代$ 其中! 8.!的职责

包括对超过 G 万家机构的金融市场行为监督% 监管行业金融服务! 保护消费

者免受不公平合约% 保障金融服务业公平对待投资者% 执行相关法律法规$

金融机构的市场行为方面! 欧美制定法律法规! 对金融机构的交易&

运营& 公司治理等方面做出具体规定$ 例如! 沃克尔法则禁止银行自营交

易! 禁止银行投资于对冲基金和私募股权基金! 禁止银行与对冲基金和私
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募股权基金的其他关系% 美国解除了实施 ?C 年的对冲基金广告禁令% 欧洲

计提金融交易税$

金融从业人员行为方面! 金融监管机构对税收& 薪酬制度& 道德水平

等提出要求$ BC?D 年 ? 月 ?J 日! 美国财政部颁布了 *海外账户税收合规法

案+ "8!<.!# 最终规则! 要求境外金融机构提供境外美国公民相关信息或

征收 DCL预提税% 欧洲证券与市场监管局 "-+%!# 发布了另类投资基金管

理机构薪酬指引! 并于 BC?D 年 J 月 BB 日开始实施! 对基金内部治理& 职员

分类与适用范围& 薪酬的分类与适用范围等进行了详细指导% 8.!颁布新

草案! 放宽 *另类投资基金管理人指令+ "!*8%P# 中对对冲基金经理薪酬

的监管要求! 豁免符合条件的对冲基金% 英国特许证券与投资协会 ".*+*#

发布新规! 要求股票经纪人和交易员在参加职业资质考试之前! 需通过一

项在线道德测试! 目的是为了挽回投资者信任! 提高金融业职业道德水平$

!三" 重视内部风险控制和行业自律

在加强系统性风险监管的同时! 监管部门也非常重视对金融机构内部

风险的控制! 通过监管措施督促金融机构采取更加严格的内部控制! 达到

控制系统性风险的目的$

BC?D 年! 美国证监会 " +-.# 的合规性检查重点包括公司治理与风险

管理& 技术控制& 利益冲突和欺诈行为四个方面! 检查范围包括经纪商&

清算机构& 交易所& 自律监管机构& 投资公司& 对冲基金& 私募基金和转

移支付机构等$ 此外! 美国证监会 "+-.# 将重点检查对冲基金和私募股权

基金的估值方法& 杠杆计算方法& 流动性管理& 利益冲突和欺诈行为等$

BC?D 年 F 月! 英国金融稳定委员会 "8+:# 首次公布了影子银行监管的全

球标准! 建立了包括证券借贷& 回购& 货币市场基金和资产证券化在内的

影子银行监管框架! 具体措施包括) 为 OBC 国家提供一系列控制风险的规

定! 如提供流动性缓冲& 限制杠杆& 设置资本约束& 限制对客户资金的使用

范围% 为证券借贷和回购的抵押品设置最低折扣标准% 建立影子银行信息共

享系统等$ 澳大利亚证监会 "!+*.# 发布 *责任实体风险管理系统 "征求意

见稿#+! 对基金管理中的风险控制问题给予标准化的操作指导意见$

此外! 加强行业自律监管也是全球监管的趋势$ 美国的基金业自律监

管组织主要包括金融业监管局 "8*]/!#& 投资公司协会 "*.*#& 美国创业
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投资协会 "]N.!#% 欧洲基金业自律组织包括另类投资管理协会 "!*%!#&

欧洲基金和资产管理协会 "-8!%!#& 欧洲创业投资协会 "-N.!#& 英国

投资管理协会 "*%!# 等% 国际性行业自律组织包括国际证监会组织

"*,+.,#& 国际互换与衍生品协会 "*+P!#& 国际清算银行 ":*+# 等$ 自

律组织在政策制定& 行业自律监管等方面发挥了积极的作用$ 例如) BC?D

年! *,+.,发布了 *交易数据库数据提取+ *零售结构性产品规定+ *集合

投资机会估价规则+ *交易所交易基金 "-<8# 监管原则+ 等报告% 8*]/!

对美国股票市场的监管范围达到 ECL以上$ BC?D 年 K 月! 其宣布允许 -<8

管理人向机构投资者推销产品时可以使用回溯测试数据! 规范了 -<8管理

人内部业绩指标和数据的使用% *.*在货币市场基金改革& 资产管理机构系

统重要性认定等方面发挥了重要作用% -8!%!强烈反对征收金融交易税$

全球金融监管改革见图 ?? @?$

图 "" #"!!全球金融监管改革概览

资料来源) .5=0' 8022#""-1'"$̂ _59'(#! O=5W&=/#(9=&$51\/#̀51)) !' ,3#130#a! %&\BC?DI有

修订$
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二! 欧美加强货币市场基金监管改革

BCCF 年金融危机引发货币市场基金 '挤兑( 风险! 引起监管机构关注$

继美国 BC?C 年第一轮货币市场基金改革和 BC?B 年开始的第二轮改革后!

BC?D 年美国再次提出深化货币市场基金改革$ 同时! 欧盟也提出类似的监

管政策$

!一" 美国货币市场基金改革

BC?D 年 H 月 G 日! 美国证监会 " +-.# 全票通过了货币市场基金改革

提案$ 该提案有两种改革方案) 一是要求优质机构货币市场基金 "710)#*'4

"$0$9$05'&=%5'#\%&1;#$89'2# 采用浮动净值% 二是允许货币市场基金在市

场赎回压力大时征收申购赎回费并设置赎回限制$

美国投资公司协会 "*.*# 支持货币市场基金暂时性赎回限制! 但是建

议扩大货币市场基金监管改革豁免的范围! 从豁免国债和政府货币市场基

金扩大到包括免税基金$

!二" 欧盟货币市场基金改革

BC?D 年 ?? 月 BK 日! 欧盟经济与货币事务委员会提出草案! 要求欧盟

货币市场基金在 BC?E 年前全部由固定净值变为浮动净值! 并立即停止向个

人投资者销售固定净值基金$ 同时! 草案还建议规模超过 ?CC 亿欧元的货币

市场基金由欧洲证券和市场管理局 "-+%!# 直接监管! 禁止在避税天堂设

立基金! 基金的薪酬制度应该是促进稳健有效的风险管理而不是鼓励风险

承担$

三! 欧美放松对冲基金监管% 加强私募基金检查

尽管美国 *多德弗兰克法案+ 和欧洲的 *另类投资基金管理人指令+

"!*8%P# 对对冲基金提出复杂的合规和信息披露要求! 但是! BC?D 年对对

冲基金的监管政策仍呈放松的趋势$ 美国监管机构逐渐改变了对对冲基金

的认识! 美国财政部金融研究办公室称! 通过对对冲基金杠杆水平& 风险

'*(
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建模及难以估值资产的规模等因素的初步分析! 发现传统认识高估了对冲

基金的风险$

BC?D 年 J 月 ?C 日! 美国证监会 " +-.# 宣布解除对冲基金和私募股权

投资基金广告宣传的禁令! 允许其向合格投资者进行广告宣传$ E 月 ?? 日!

英国金融市场行为监管局 "8.!# 颁布新草案! 拟放宽 *另类投资基金管

理人指令+ "!*8%P# 中对对冲基金经理薪酬的监管要求! 豁免符合条件的

对冲基金$

私募基金合规检查是美国证监会 " +-.# BC?D 年的工作重点之一$ 通

过对 ?GC 多家新注册私募股权基金 "7-# 的现场检查发现! 7-可以取得公

司的控制权! 但可能与其产生利益冲突% 有限合伙协议存在不当收费的灰

色地带! 缺少明确的估值程序& 投资策略和规避利益冲突的条款% 7-管理

人未向投资者提供充分的信息! 以监督其投资和管理人运作$ 7-行业发展

趋势方面! 发现存在大量 '僵尸( 投资顾问! 即无后续资金超期运营的基

金% 很多 7-规模增长主要来自独立账户和联合投资! 而不是传统的混合投

资工具% 7-的盈利空间不断缩小$ 在合规方面! GCL的 7-存在违规收费

现象! 而且有隐含费用未向投资者披露! 很多 7-未按照约定的方法进行估

值! 导致收益率被高估$

四! 欧美开始实施重要法规

!一" (另类投资基金管理人指令) !7:0,*"

欧盟实施 !*8%P的主要目的是更好地管理另类投资基金 "!*8# 的系

统性风险! 提高 !*8的透明度! 加强对投资者的保护$ 受 !*8%P影响的主

要机构包括欧洲所有非 b.*<+ 基金管理人和在欧洲管理或销售基金的非欧

盟管理人$ !*8%P自 BC?D 年 J 月 BB 日起开始实施! BC?K 年 J 月前! 欧盟

另类投资基金管理人 "!*8%# 须申请牌照% BC?G 年 J 月前! 在欧洲管理或

销售基金的非欧盟 !*8%须申请牌照$

另类投资管理协会发布了实施!*8%P的详细指引$ 截至 BC?D 年 J 月 BB

日! 虽然大部分欧盟成员国已将 !*8%P写入法律或写入草案等待议会通过!

但是只有 ?B 个成员国完成了立法过程! 至少 ?G 个成员国为 !*8%P的实施
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宽限了不超过 ? 年的时间! 至少 G 个成员国至今毫无进展$

!*8%P实施进程见图 ?? @B$

对非欧盟另类投资基金管理人来说! !*8%P的实施既带来挑战! 也面

临机遇$ 挑战在于必须接受欧盟的监管! 满足其合规性要求! 增加了合规

成本$ 明讯银行的调查!显示! 在 ?GC 位调查者中! 超过 HCL预计 !*8%P

的实施将导致金融机构存托成本大幅增长! 其负面影响将超过新规则实施

所带来的积极影响% GHL的受访者预计新规则将对另类投资基金管理人的

运营& 法务和治理模式创建等产生较大影响$ 机遇在于只要在一个欧盟成

员国注册成立另类投资基金或管理人! 就可以在全欧盟销售或管理另类投

资基金! 降低了进入其他市场的成本$

图 "" #$!! (另类投资基金管理人指令) "7:0,*# 实施进程

资料来源) 中国证券投资基金业协会整理$

!二" 沃克尔法则

BC?D 年 ?B 月 ?C 日! 美国五大联邦监管机构通过了沃克尔法则! 禁止

存款保险机构及其附属公司 "银行实体# 从事特定证券& 衍生品& 商品期

货和期权的短期自营交易! 限制银行实体投资对冲基金& 私募基金或和二

者有其他联系$ 最终条例为一些活动提供了豁免! 包括政府债务的作价买

卖& 承销& 对冲和交易! 保险公司活动! 组织和提供对冲基金或私募基金

等$ 在实施期限方面! 延长到 BC?G 年 J 月前完成规则要求$

对美国金融业来说! 限制银行自营交易! 隔离投资业务与银行业务!

)*(
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大大降低了风险的传染性! 有助于防范系统性风险$ 但是! 对大型银行来

说! 交易业务的剥离大大降低了总收入$ 例如! BC?D 年第三季度末! 高盛

集团银行业务交易收入占总收入的比重达 KKL! 摩根斯坦利交易收入占比

为 DBL! 花旗银行和摩根大通交易收入占比均为 BCL$ 此外! 对冲基金和

私募基金业务的剥离使大量人才流失$

对境外市场来说! 由于沃克尔法则规定银行的投资范围中不包括外国

债券! 因此! 美国银行业对境外政府债券的投资可能会减少$ 商业银行作

为政府债券的主要购买机构! 其投资的减少可能会对境外政府债券产生不

利影响$

美国大型银行交易收入占总收入的比重见图 ?? @D$

图 "" #%!!美国大型银行交易收入占总收入的比重

!三" 美国 (海外账户税收法案) !07/<7"

BC?B 年 ?C 月! 美国国税局 "*/+# 对 8!<.!的实施日期进行延期$

BC?K 年 ? 月 ? 日起! 美国金融机构& 境外金融机构和报告金融机构必须实

施 8!<.!新账户程序$ BC?K 年 ?B 月 D? 日前! 这些机构必须检查现有高净

值个人账户情况% 公司预提税收的日期延迟到 BC?J 年 ? 月 ? 日$

为了减轻国外金融机构的合规负担! 美国正在与其他国家签订政府间

协议! 包括两种模式) 模式一允许境外银行将税收相关信息报告给所在国
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税收机构! 由后者向美国国税局转达% 模式二允许美国境外金融机构直接

向美国税收当局发送报告$

对相关金融机构来说! 最大的影响为合规成本的提高$ 根据 BC?D 年 ?C

月另类投资管理协会 "!*%!#& 毕马威会计师事务所及管理基金协会

"%8!# 共同发布的全球对冲基金业合规成本调查报告! B?L的受访者认为

实施 8!<.!的合规成本为 '高(! KDL的受访者认为实施 8!<.!的合规成

本为 '中等(! 超过三分之一的受访者认为 8!<.!的复杂性为 '高(! HGL

的受访者在实施 8!.<!时需要帮助$ 此外! 各种监管法规的实施可能对金

融机构的经营模式和产品开发等产生影响$

第二节!基金业国际市场动态

一! 全球宏观经济趋势

BC?D 年! 全球经济趋于更加稳定! 但是仍然面临许多挑战$ 总体来看!

美国货币政策逐渐正常化% 新兴市场经济面临不利的外部金融环境! 保持

了金融部门的持续增长% 欧元区银行业资本充足率增强$

发达市场和新兴市场的共同发展趋势是由 '流动性驱动( 向 '增长驱

动( 转变! 但是依赖于美国货币政策正常化& 新兴市场的稳定增长& 欧元

区的稳定统一及日本经济的可持续增长和稳定的通货膨胀$

!一" 美国经济发展趋势

美国经济的复苏给金融稳定带来一定挑战$ 首先! 对高收益的追求导

致公司层面的高杠杆以及信用市场的发行标准下降% 其次! 在市场流动性

仍然偏紧的情况下! 投资工具的迅速增长提高了赎回风险! 可能会放大金

融风险! 甚至对实体经济产生冲击% 最后! 美国货币量化宽松 "Q-# 政策

的缩减可能对其他发达国家和新兴市场产生溢出效应$

!*(
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!二" 新兴市场发展趋势

新兴市场面临的挑战与发达国家不同! 各国面临的情况也各不相同$

总体来看! 金融危机以来! 新兴市场杠杆水平不断上升! 对内外部经济环

境的变化更加敏感$ 部分国家的宏观经济不平衡加剧! 随着境外投资者对

国内债券市场和股票市场的参与! 市场资金流动性压力和波动性也随之

增强$

这些情况导致系统流动性错配! 即潜在的资本外流规模与国内机构和

做市商的供给能力不匹配$ 这一瓶颈可能会放大其他经济体对新兴市场的

影响! 尤其是当资产管理机构为了对冲风险而持有低相关性市场的流动性

资产时! 这种冲击对资产价格的影响更大$ 如果影响过大! 政府机构可能

不得不救市$

对于公司层面来说! 企业应持有充足的缓冲以应对可能的境内外冲击$

在严重恶化的情景下! 如果借款成本高涨! 收益严重恶化! 高杠杆公司的

风险债务将增加 J KCC 亿美元! 样本公司的总负债率将达到 DGL$ 多数新兴

市场国家的银行资本缓冲较为充足! 能够抵抗非金融机构的中等冲击! 但

是! 少数国家的公司资产负债表已经面临困难$

!三" 欧元区国家的发展趋势

欧元区和整个欧洲地区的政策统一性正在加强! 但是仍然面临一些挑

战$ 欧元区公司层面债务负担仍然很重! 信用状况仍然面临较大压力$ 欧

洲决策当局需对银行业健康状况进行系统性评估! 并清理资产负债表! 剔

除不稳定因素$ 此外! 对非银行金融机构的信用和股票融资渠道也应得到

改善$

!四" 日本经济的发展趋势

BC?D 年! 日本货币政策逐渐缓和! 但是对于经济活力的复苏仍显不足$

高持续增长和低负债风险要求进行彻底的结构性改革$ 安倍经济学在初期

阶段成功抑制了通货膨胀预期! 但是要取得进一步成功还需要持续的努力$

发达国家负债及杠杆情况见表 ?? @B$
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!!表 "" #$!!发达国家负债及杠杆情况 "占 $'"% 年 )*+的比重=8#

加
拿
大

日
本

英
国

美
国

欧
元
区

比
利
时

法
国

德
国

希
腊

爱
尔
兰

意
大
利

葡
萄
牙

西
班
牙

政府部门

总负债 FE BKD EC ?CG EG ?CC EK JF ?JK ?BD ?DD ?BE EK

净负债 DE ?DK FD F? JB FB FF GH ?HF ?CC ??? ??F HC

初步余额 @BIH @JIH @KIG @KI? @CIK CIK @BIB ?IJ ?IG @DIK BIC @CIJ @KIB

家庭部门

总金融资产 EK JD EG F? J? GF HF GF J? ?CE GH EF FK

净金融资产 @?GG @BH? @?EG @BEB @?DJ @B?J @?KC @?BH @JK @E? @?F? @?DF @EC

非金融机构

总负债 KJ JF JD GK HF 0 HF KD HH ??G JF ??F EE

债权比 GK HE GC KF KJ 0 D? GG ?DC 0 FJ HJ HK

金融机构

总负债 G? ?EH BKB FD ?GD ?C? ?HG EG BK HEE ?CG KG ?CE

银行资本资产比 GIC GIG GIC ?BIC 0 HIB GIB GIB JID JID GIG HIE GIJ

外部负债

总负债 ?KH FF GEJ ?GF BCE KDE DBB BCE BKC B CHC ?GJ BEK BDD

净负债 K @HK @H BG ?D @KH B? @KH ??J ?CF BE ??J EF

经常账户余额 @DB CIJ @DID @BID BID @?IJ @?IH JIG CIJ HIH CIF CIG CIJ

AA注) 红色为样本前 BGL! 橙色为样本的 GCL SJGL! 绿色为样本后 GCL$

资料来源) *全球金融稳定报告 "BC?K#+$

二! 业务创新视角

!一" 美国对冲基金开展公募业务

BC?D 年! 美国对冲基金开始进入公募基金业务! 对冲基金公募化成为

趋势$ 根据 *' 5̀3#"$B? 公司的统计! J 月底前! 美国 BDL的对冲基金已设立

共同基金! HL正在发起! BKL正在考虑发起! 另有 BGL的对冲基金已经成

为或者打算转变为共同基金服务的二级咨询公司! 仅有 FL的对冲基金称不

#*(

第二篇!政策环境篇



会改变现有业务$

!二" 对冲基金 $=$' 费率模式改变

由于对冲基金投资者结构的变化! 以及对冲基金业绩的低迷! 传统的

BMBC 费率模式已经发生改变$ 根据行业调查! 美国对冲基金管理费率平均

降至 ?IHL! 业绩提成降至 ?FL% 从事股票投资的新发行基金管理费率降至

?IGL$ 收费机制创新方面! 一是对在发行期购买基金的初始投资者采取较

低费率% 二是设置业绩标准! 达到该标准才能进行业绩提成$

对冲基金投资者由个人投资者为主向机构投资者为主转变! 养老基金

和捐赠基金等机构投资者并不追求潜在巨额收益! 更关注较低的管理费&

与其他市场较低的相关性和管理人更大的责任$ 根据德意志银行对全球 KCC

家对冲基金投资者的调查! 虽然 BC?D 年对冲基金业绩低于股票市场指数表

现! 但是 FCL的投资者对对冲基金 EIDL的加权平均收益率表示满意% 近半

数的机构投资者 BC?D 年增持对冲基金! GJL的机构投资者计划 BC?K 年增加

对冲基金的配置$

!三" 英国网上交易平台成为重要的销售渠道

随着基金网上交易平台的日渐成熟! 英国已有 GCC 万个人投资者停止使

用投资顾问渠道! 开始进行自主的网上交易$ 基金销售公司 d&1(1#&3#"

R&'"25a' 的数据显示! BC?D 年第一季度该公司网上交易平台资金净流入高

达 ?F 亿英镑! 占其总资产管理规模的 GL$ 德勤的分析人士表示! 除了网

上交易平台更加快捷方便的优势外! 不愿预付佣金也是个人投资者放弃投

资顾问渠道的重要原因$

不仅公募基金网上交易活跃! 另类投资基金网络交易平台也受投资者

欢迎$ 自 BC?D 年 ?? 月 71#e0' 的另类投资基金销售平台上线以来! 共有 BCC

只基金与其签订了与投资者网络 "*'3#"$51]#$a51;# 中认证的投资者直接联

系的合约! 数量占英国所有 B ?CC 只基金的近 ?CL! 拟募集的资金总规模为

GCC 亿美元$ 71#e0' 的投资者网络平台可以使普通合伙人直接接触潜在的有限

合伙人! 允许有限合伙人花费更多的时间主动考察基金是否符合自己的标准!

允许普通合伙人花费更多的时间与潜在的投资者互动交流! 从而提高私募融

资市场的透明度$
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网上交易平台的兴起推动了英国基金交易收费模式的改革$ K 月底! 英

国监管机构颁布条例禁止投资顾问收取基金销售折扣! 并计划于 BC?H 年建

成新的定价模式! 取消佣金和折扣费用! 只收取较低的交易平台使用费$

!四" 养老基金投资范围扩大

为了实施首相安倍晋三提出的经济增长战略! 刺激消费支出和企业投

资! 日本政府督促资产逾 B 万亿美元的公共养老基金增加对国内股票和境外

资产的投资! 并在 BC?D 年 J 月成立专门小组! 调整公共养老基金的投资策

略! 除股票和境外上市资产外! 还将考虑对境内外基础设施项目的投资$

韩国主权财富基金韩国投资公司 "Y*.# 拟在未来 D 年内增加另类资产

投资 GC 亿 S?CC 亿美元! 从而把对私募股权& 不动产和对冲基金的配置比

例从 BC?B 年底的 HI?L提高到 BC?H 年底的 BCL$ 以上 D 类资产投资中! 私

募股权将占 KCL! 不动产和对冲基金各占 DCL$ Y*.成立于 BCCG 年! 最初

仅投资于债券! BCCJ 年开始投资股票! 两年后增加对不良债& 不动产和私

募股权的投资$ 截至 BC?B 年底! Y*.资产管理规模为 GJC 亿美元! 私募股

权投资的平均年回报率为 ??L! 对冲基金和不动产的平均年回报率为 JL$

BC?D 年巴西经济的下滑以及利率的下降! 迫使巴西的养老基金减持政

府债券! 寻求海外投资机会$ 预计巴西养老基金会将 BGC 亿 SKGC 亿美元资

金投资于发达市场$ 巴西养老基金将寻求大型国际资产管理公司的帮助!

制定可能的海外投资策略$ 全球的资产管理公司& 投资银行和私募基金都

涌向该养老基金! 希望获得该基金青睐$

三! 地域视角

!一" 美国市场

?I美国创业投资基金市场发展状况

根据普华永道和美国创业投资协会 "]N.!# 发布的 %5'#\<1##年度报

告! BC?D 年美国创业投资交易共计 D EEG 起! 同比增长 KL% 交易总额达

BEK 亿美元! 同比增长 JL$ 创业投资的高增长主要来自起步期软件行业和

网络公司的资金流入$
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从投资行业来看! 软件行业投资交易 ? GBD 起! 增长 ?CL! 投资额 ??C

亿美元! 同比增长 BJL! 创 BCCC 年来最高记录! 占全部创业投资额的

DJL% 网络公司投资交易 ? CGE 起! 同比上升 HL! 投资额达到 J? 亿美元!

同比增长 JL! 创 BCC? 年来历史新高% 生物技术行业投资交易 KJC 起! 同

比下降 BL! 投资额 KG 亿美元! 同比增长 FL! 为全年第二大热门投资

对象$

从投资阶段来看! 种子期投资额 EIKD 亿美元! 增长 ?KL! 而交易仅

B?F 起! 下滑了 BHL! 创 BCCD 年来最低% 起步期投资额 EF 亿美元! 增长

?JL! 交易量 B CCD 起! 增长 ?GL% 扩张期投资额 EF 亿美元! 增长 KL! 交

易量 EFK 起% 过渡期及后期阶段投资额 FF 亿美元! 增长 ?L! 交易量 JEC

起! 下降 HL$

BI美国封闭式基金发展现状

根据 *.*发布的 BC?D 年美国封闭式基金市场报告! 美国封闭式基金净

流入 ?C? 亿美元! 略少于 BC?B 年的 ?CG 亿美元! 但远高于 BC?? 年的 HC 亿

美元和 BC?C 年的 GG 亿美元$ 截至 BC?D 年底! 美国封闭基金总资产达 B JEC

亿美元$

从资产占比来看! 股票型封闭式基金从 BCCD 年的 BGL上升到 BC?D 年

底的 K?L! 其中! 境内股票型封闭式基金从 BCL上升到 BEL! 全球股票型

封闭式基金从 GL上升到 ?BL$ 股票型封闭式基金的快速增长主要归因于股

票价格上涨带来的资产增值$ 从 BCCD 年至 BC?D 年间! 美国股市平均年化收

益率为 FL! 高于债券的不到 GL$

从市场竞争来看! BCCD 年最大的 BG 家封闭式基金发起人到 BC?D 年只

剩 ?B 家% 只有 ?C 家基金发起人发行超过 ?C 只封闭式基金% DJ 家发起人只

发行 ? 只封闭式基金% BCCD 年以来! 前十大基金公司管理的资产占比大幅

下降! 行业集中度降低$

!二" 欧洲市场

根据欧洲基金和资产管理协会 "-8!%!# 发布的 BC?D 年欧洲投资基金

现状报告! 截至 BC?D 年 ?B 月底! b.*<+ 和非 b.*<+ 基金净销售额达 K C?C

欧元! 同比上涨 DCIBL "见表 ?? @D#% 基金净资产达 EIJ 万亿欧元! 同比

上涨 EI?L$
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具体来看! b.*<+ 基金净销售额为 B BEC 亿欧元! 同比增长 ?FICL! 其

中! 长期b.*<+ 净销售总额 D BCC 亿欧元! 同比增长 DFI?L! 其中! 股票型

基金净销售 ? CEC 亿欧元! 同比增长 ?CF 倍% 平衡型基金净销售 ? CJC 亿欧

元! 同比增长 DKGIFL% 债券型基金净销售 JBC 亿欧元! 同比下降 HKL% 货

币市场基金资金净流出 E?C 亿欧元! 同比上涨 ?KGIEL$ 非 b.*<+ 资金净流

出 ? JBC 亿欧元! 同比增长 GCIEL% 特殊基金净销售 ? K?C 亿欧元! 同比上

涨 D?IFL$

表 "" #%!!欧洲基金业净销售情况

基金类型 净销售额 "亿欧元# 同比涨跌幅 "L#

b.*<+ B BEC ?FIC

A长期 b.*<+ D BCC DFI?

AA股票型基金 ? CEC ?C FCCIC

AA平衡型基金 ? CJC DKGIF

AA债券型基金 JBC @HKIC

AA货币市场基金 @E?C ?KGIE

非 b.*<+ ? JBC GCIE

A特殊基金 ? K?C D?IF

合计 K C?C DCIB

AA资料来源) 欧洲基金和资产管理协会 "-8%!#$

四! 行业视角

!一" 全球公募基金业发展现状

-8!%!发布的 BC?D 年全球基金业统计数据显示! 截至 BC?D 年底! 全

球基金资产规模达 BDIJE 万亿欧元 "DBIF? 万亿美元#! 较 BC?B 年增长

JIDL% BC?D 年基金业资金净流入 F DEC 亿欧元! 较 BC?B 年增长 ??C 亿欧

元! 其中! 长期基金资金净流入 F FFC 亿欧元! 所有类型长期基金全部资金

净流入% 美国长期基金资金净流入 D GGC 亿欧元! 欧洲长期基金资金净流入

D ?DC 亿欧元$

从基金类型来看! 截至 BC?D 年底! 股票型基金资产规模占市场总规模

'!(
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的 KCL! 债券型基金占 BBL! 货币市场基金占 ?GL! 平衡型基金占 ??L%

从国家来看! 美国基金业资产总规模占全球基金业资产规模的 GCIHL! 欧

洲占 BFIEL! 澳大利亚占 KIJL! 中国以 ?IGL的份额排第七位$

全球共同基金资产管理规模占比见表 ?? @K$

表 "" #&!!全球共同基金资产管理规模占比
"单位)L#

结构

./0

非 ./0

合计 开放式 封闭式

策略 注册地 地域 货币

主动型 被动型 美国 离岸 全球
新兴

市场

硬通

货币

当地

货币

债券型基金

BCCD 年 C ?CC FE ?? ?CC C GK KH C ?E HH D

BC?C 年 J ED FE K ED J GF DJ GH E BJ ?G

BC?D 年 E E? FE B E? E GF DF KJ J BD BF

股票型基金

?EEH 年 C ?CC EB F ?CC C HG BC C DF 0 0

BCCD 年 C ?CC EJ D EF B HK BH DJ ?H 0 0

BC?C 年 ?E F? JE ? JJ BD GC DB DG BG 0 0

BC?D 年 BJ JD JD ? GH KK HK BC G? ?K 0 0

AA资料来源) *全球金融稳定报告 "BC?K#+$

!二" 全球对冲基金业发展现状

根据对冲基金研究 "d8/# 发布的 BC?D 年全球对冲基金行业报告! 截

至 BC?D 年末! 全年资金净流入 HDJ 亿美元! 资产管理规模达 BIHD 万亿

美元$

从投资策略来看! 事件驱动策略基金资金净流入 BEG 亿美元! 为 BCCJ

年以来首次领先于其他策略! 规模上升至 H EFC 亿美元% 股票对冲策略基金

全年净流入 FH 亿美元! 规模上升至 J DKC 亿美元% 相对价值套利策略基金

全年净流入 BBH 亿美元! 规模为 H FKC 亿美元% 宏观策略基金全年净流出 HD

亿美元! 规模为 G ??C 亿美元 "见图 ?? @K#$
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!!图 "" #&!!全球对冲基金规模 "按策略划分#

资料来源) 对冲基金研究 "d8/#$

从基金规模来看! GC 亿美元以上的对冲基金资金净流入 KCC 亿美元!

?C 亿 SGC 亿美元的对冲基金资金净流入 ?HH 亿美元! ?C 亿美元及以下的对

冲基金资金净流入 JB 亿美元$
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二! 公开募集证券投资基金概况 ::"./0和 120#

年份

./0 120

只数 "只# 份额 "亿份# 净值 "亿元# 只数 "只# 份额 "亿份# 净值 "亿元#

BCCG ? AFCI?J AHGIBG ?D ?KI?K ?KIBC

BCCH K HEIGG ??FI?F ?J FIFF ??IEF

BCCJ G FGICF DJBICE BH FIFF ?GIDF

BCCF G ?KHIKK B?JIFC BF ?HHIFF ??HIKH

BCCE J DKCIFE HBKIK? DJ ?HDIGH ?JKIEK

BC?C ?J HJHIK? HHFIBK H? B??IJE B?DIHB

BC?? DJ EKDICE JGJIBD FG B?BIHF ?FKIJJ

BC?B KH ? ?B?IDB ? KBHIGE ?CK BBKIHH B?BIKH

BC?D FC ? CHDIE? ? G?JICH ??E ?JCI?J ?GEIDK

AA资料来源) 中国证监会$

#!(
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三! 开放式基金概况$ 按投资类型 "$''6 4$'"% 年#



四! $'"% 年基金管理公司基本经营情况数据统计表

序号 公司代码 基金管理公司全称

公募基金 封闭式 开放式

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

? GCC?CCCC 国泰基金管理有限公司 KD KGCIGE KDCIEC ? DCICC K?IDF DJ K?BIGG DJEIFF

B GCCBCCCC 南方基金管理有限公司 KH ? GEBICF ? GBCIKK K ?CHIJH ?CGIDF DE ? DDHI?H ? DCCIJG

D GCCDCCCC 华夏基金管理有限公司 KK B ?DEIBB B KKJI?J ? DCICC BEICC DE ? EG?IHC B BJEIKE

K GCCKCCCC 华安基金管理有限公司 KJ FH?IEG FDFIH? B DBIEF DFIDE K? FBGIED JEHIE?

G GCCGCCCC 博时基金管理有限公司 KJ ? B?JIFB ? CGEIJE J JCIFB HEIDG DG ? ?BBIDG EHHIKB

H GCCHCCCC 鹏华基金管理有限公司 KH HKHIGD H?DIDB F F?IHF JJICH DG GHCIFD GDBIBJ

J GCCJCCCC 长盛基金管理有限公司 DD DFJIFB DJDICC G JDIDJ JHIGH BJ D?DIEH BEGIED

F GCCFCCCC 嘉实基金管理有限公司 GH ? F?KIGG ? ECGIBG E ?GJIFE ?HHIHF K? ? KE?IKC ? HBCIGD

E GCCECCCC 大成基金管理有限公司 KC ?C?JIJE FBFIHK B GCICC KJICE DJ EHHIE? JFCIKB

?C GC?CCCCC 富国基金管理有限公司 KB JCEIBH JCHIBF E ?GFIFB ?HJIHG DC GKFIDK GDGIEG

?? GC??CCCC 易方达基金管理有限公司 GG ? HJFIJE ? GJCICE D GFIEG H?IHB KJ ? HCEIJK ? GCCIKE

?B GC?BCCCC 宝盈基金管理有限公司 E BCFIBG ?HHIGD ? BCICC ?HIBD F ?FFIBG ?GCIDC

?D GC?DCCCC 融通基金管理有限公司 BK GDCIKD KHJI?E J HBIKG HKIDE ?H KHDIKJ DEFIKB

?K GC?KCCCC 银华基金管理有限公司 DG JBJIDB JCJID? ? ?KIHK ?KIKK DB JCEICE HECICB

?G GC?GCCCC 长城基金管理有限公司 ?E K?DIBF DDJIGC B BFI?B BGIJK ?J DFGI?H D??IJH

?H GC?HCCCC 银河基金管理有限公司 ?E ?EDIHJ B?KIKG D KDIEG K?IFE ?H ?KEIJB ?JBIGG

?J GC?JCCCC 泰达宏利基金管理有限公司 B? D?CIHG DBJIDC D E?IHB EDIDJ ?J B?FIHJ BDDIGG

?F GC?FCCCC 国投瑞银基金管理有限公司 BD DGCIDF DCEIEE B ?GIEG ?GIJ? BC DDDIEF BEDIFF

?E GC?ECCCC 万家基金管理有限公司 ?F BEHIDB BKFIKF K FBIJF FKIEG ?K B?DIGK ?HDIGD

BC GCBCCCCC 金鹰基金管理有限公司 ?J ?CEI?F E?IFE ?J ?CEI?F E?IFE

B? GCB?CCCC 招商基金管理有限公司 DG GFHIHC GGBIC? ? B?I?J BCIDG D? GGEIK? GBGIFF

BB GCBBCCCC 华宝兴业基金管理有限公司 BH DFEIBH KBCIGD BD DFFICC K?EICD

BD GCBDCCCC 摩根士丹利华鑫基金管理有限公司 ?G ??GIGK ?BFIJK ? ?BIBG ?BIBK ?K ?CDIBE ??HIGC

BK GCBKCCCC 国联安基金管理有限公司 B? BBCIGK BCFI?E ? HI?E HIBK BC B?KIDG BC?IEG

BG GCBGCCCC 海富通基金管理有限公司 BH DBBIBC BDGIBG D ?JIDG ?JIFB B? DCBIFF B?KIEK

BH GCBHCCCC 长信基金管理有限责任公司 ?H ?EKI?B ?DHIGJ D ?KI?B ?KIBF ?B ?JEIJD ?BBICC

BJ GCBJCCCC 泰信基金管理有限公司 ?G ???IEK F?IKC ? BIDD BIDK ?K ?CEIHB JEICH

%!(

第三篇!行业数据篇



!!

股票型 混合型 债券型 货币型 9*::

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

?H B?HIEB B?HIBE ?B ?GKIBD ?BDIED F BFICH ADJIJC B KDIDK KDIDK G FICK EIHK

B? GBBIF? KJBIBE J BDKIDC BKKIJF ?K ?HKIDE ?HJIHD ? GB?IKB GB?IKB D ?KEI?H ??KIDB

?G FBJIJK EFEIGH ?? GCEIHK HJGIB? ?C ?HGIJC ?HGIBC K KJFIGB KJFIG? K ?GJIHB ?DFIHF

B? KJDIB? KJKIF? H ?BDIBB EFIJF ?K ?FKIHC ?FDIFD B JJIFF JJIFF K DICG DIDC

?J GKFI?H KHDIG? F DCJIHB B?EICG ?H FDIED EEIJK ? BGDIKJ BGDIKJ G BKIHK BKIC?

?H BGDICB B?JIJ? H ?KCICK ?KBI?D BC ?JFICH ?JFICE ? J?IKC J?IKC D KICB DIEE

?D ?F?I?G ?JCIH? J GBIGK KFIGJ ?C KKIED KKIHC B ?CFIJ? ?CFIJ? ? CIKE CIG?

BC JG?IJJ FD?ID? F DJCIJF KB?IEJ ?F ?HHIHB ?JDIFC K DHCI?D DHCI?D H ?HGIBH ??FICK

?E BDCIFC ?EBIJ? J KJBIDC DBCIEK ?C HHIKJ HHIG? D BKJIDG BKJIDG ? CIFF ?I?B

?G BEEIHJ BFCIHG G ?BGIBK ?KCIBH ?F BKJIGH BKFICC ? DKIHE DKIHE D BI?C BIHF

B? FEHIJC HEKIKB F BHCIBC DGDIKK ?J ?KGICB ?KJIKJ K DHHIJF DHHIJF G ?CI?C JIEF

G ??KIB? JKIGE B BDIGD BCIEG ? KIJD GIBC ? HGIJF HGIJF

E BHBI?K BDJI?E J ?EJIFF ?HCIBK H D?IJE D?IBJ ? DKI?B DKI?B ? KIGC KIDJ

?G GGDIHG GDCIDE H JCICD JDIHG ?C GEIFH HCICG B KCI?E KCIDJ B DIGE BIFG

E BDKIFE ?FEIGC G ?D?IDJ ?CCIJB K ?JICE ?JIDH ? BEIED BEIED

E FCIKF EKI?E D DFIHF KKIHD H KEIEH G?ICJ ? BKIGG BKIGG

?? ?BFIFG ?KKIFD D GFIHG GJIKH G ?B?IBD ?BDICJ ? ?IGJ ?IGJ ? CIDG CIDJ

E BBHIKB ?FKIKH G G?IK? G?IKE J KCIHE KBIB? ? D?IKB D?IKB ? CIKK CIKC

H FFIGC GKICK B DJIJF BBIDJ E EHIDB EFIDH ? JDIJB JDIJB

J BDIBB ?JIEH H G?IEF K?IJE D ?JIKK ?GIH? ? ?HIGK ?HIGK

?D JFIBG JFIGD F ?FDIFB ?KEIJC E ?CFIFD ?CFIDB B BCEIHF BCEIHF D HICB GIJJ

?K BGJICG BKGIBC D BEIHE JBIDB K GIJE HICG B EGIKJ EGIKH D ?IBH ?IGC

J GCIJ? GDIGF D DKIGH KKIJE K BBIGF BBIHE ? JIHF JIHF

?C EJI?K EDIKF G KCICJ DCIGG G K?IKD KBIBH ? K?IEC K?IEC

?B ?CJIKG FHIHG G ?HFIJJ ?C?ID? G BCIHF B?IKJ B BDIDB BDIDB B ?IEJ BIGC

J ?KHID? FFIKB ? ?IHG ?IFC H ?JIKJ ?JIHG ? BFIKB BFIKB ? CIBH CIBE

J DBIEH BFIGG D HFIK? KBI?J K KIHJ KIJJ ? GIE? GIE?

&!(
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AA续表 ?

序号 公司代码 基金管理公司全称

公募基金 封闭式 开放式

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

BF GCBFCCCC 天治基金管理有限公司 ?C A JKIG? A GEIKD ?C A JKIG? A GEIKD

BE GCBECCCC 景顺长城基金管理有限公司 BE GGEIJE H?KICD BF GGEIHG H?DIFG

DC GCDCCCCC 广发基金管理有限公司 KG ? BBCIEJ ? BCKIC? B ?HIGG ?HIGK DJ ? ?EBIJB ? ?JKIFB

D? GCD?CCCC 兴业全球基金管理有限公司 ?D BJBI?? DBBIDK ?D BJBI?? DBBIDK

DB GCDDCCCC 诺安基金管理有限公司 BE GDCIFG KHDIH? K H?I?J H?IDJ BB KGGIG? DECIEF

DD GCDKCCCC 申万菱信基金管理有限公司 ?G BBHIDH ?GFIFE ? ?HI?? ?GIEH ?K B?CIBK ?KBIED

DK GCDGCCCC 中海基金管理有限公司 ?F BBDIGH ?HJIED D KGIFK KGIHC ?G ?JJIJ? ?BBIDD

DG GCDHCCCC 光大保德信基金管理有限公司 ?G BJKIJC BGCIJC ?G BJKIJC BGCIJC

DH GCDJCCCC 华富基金管理有限公司 ?B JJIEC HGIDB ?B JJIEC HGIDB

DJ GCDFCCCC 上投摩根基金管理有限公司 BE FBGICJ FBBI?B ? HIJJ HIJC BG HKKIKF J?KIJJ

DF GCDECCCC 东方基金管理有限责任公司 ?B EKIGG ECIKF ?B EKIGG ECIKF

DE GCKCCCCC 中银基金管理有限公司 DK ? BBGIDK ? B?JI?C D FDIEG FKI?B BE ? ?DFICD ? ?DCICH

KC GCK?CCCC 东吴基金管理有限公司 ?G ?CCIBB FGIGF ?G ?CCIBB FGIGF

K? GCKBCCCC 国海富兰克林基金管理有限公司 ?G ?KBIHK ?KGIDK ? HIBH HIBE ?D ?DGIEH ?DFIHD

KB GCKDCCCC 天弘基金管理有限公司 ?K ? EHDI?D ? EKDIHB K KGIKK KFIHJ ?C ? E?JIHE ? FEKIEK

KD GCKKCCCC 华泰柏瑞基金管理有限公司 ?F D??IJD DHDICE ? BI?B BI?F ?H DCEI?B DHCIKE

KK GCKGCCCC 新华基金管理有限公司 ?G EHIFB ?C?IKK ? BI?E BI?J ?K EKIHD EEIBH

KG GCKHCCCC 汇添富基金管理有限公司 KG FBDIEJ FCDIGH B ??IHD ??IHH K? FCFIGC JFEI?E

KH GCKJCCCC 工银瑞信基金管理有限公司 KB ? DCBIDK ? ?CBIF? K ?BGIKD ?BFIHB DG ? ?HFIHE EHKIEH

KJ GCKFCCCC 交银施罗德基金管理有限公司 D? KHEIE? KFFICD BE KHFIJH KFHIBD

KF GCKECCCC 信诚基金管理有限公司 BF B?KIKH ?FKIG? B ??IJH ??IJE BK BCBICH ?JBIB?

KE GCGCCCCC 建信基金管理有限责任公司 DJ JGDIH? J?HIBB D GEIEG HCIFC D? HECIHH HGBIKF

GC GCG?CCCC 华商基金管理有限公司 ?H BBKIJE BFDICE ?H BBKIJE BFDICE

G? GCGBCCCC 汇丰晋信基金管理有限公司 ?B ECIHG EFIJ? ?B ECIHG EFIJ?

GB GCGDCCCC 益民基金管理有限公司 H JCIG? G?IFB H JCIG? G?IFB

GD GCGKCCCC 中邮创业基金管理有限公司 E K?HIED BFHIKH ? DJIJK DFIC? F DJEI?E BKFIKG

GK GCGGCCCC 信达澳银基金管理有限公司 E GDIK? GDI?K ? ?IBG ?I?G F GBI?H G?IEE

GG GCGHCCCC 诺德基金管理有限公司 E DHIFF DBIGH E DHIFF DBIGH

GH GCGJCCCC 中欧基金管理有限公司 ?H ??JIKC ??GI?F ?H ??JIKC ??GI?F

GJ GCGFCCCC 金元惠理基金管理有限公司 E ?CIJ? EIH? E ?CIJ? EIH?

GF GCGECCCC 浦银安盛基金管理有限公司 ?D JCIK? JCIDE K KCIDB KCIHK E DCICE BEIJK

GE GCHCCCCC 农银汇理基金管理有限公司 B? DDFIBK DHBIBE B? DDFIBK DHBIBE

HC GCH?CCCC 民生加银基金管理有限公司 BC ?GFIGH ?GDIKC D G?IBB G?ICK ?J ?CJIDK ?CBIDH

'"(
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AA

股票型 混合型 债券型 货币型 9*::

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

D AK?IHF ABHIC? D ADIEG ADIBK D A?BIGG A?DIFG ? A?HIDD A?HIDD

?E KKHICK G?EIGG B J?ICC G?IGE G ?BIBJ ?BIDH B DCIDG DCIDG ? ACI?K ACI?E

?G KEDICD KJCICC E D?BIDE D?FIFB ?B GEIBD GJIEB D DKKIHB DKKIHB H ??IHE ?BIHG

J ??DIFC ?HGIDE K ?DEIKK ?DFICE ? ?ICE ?ICF ? ?JIJF ?JIJF

?B BGJICC B?BIK? H ?DHIC? ??GIHJ J HFIFC HEIK? ? GKIFH GKIFH D ?KI?J ??IBH

J ?DDIKG FDI?D D HBIJE KGIJE K B?IKG B?IDC ? FIHH FIHH

K GIJC KIGJ J ?KEIKC EGIB? H G?IGJ G?IBH ? ?HIFE ?HIFE

J BGKI?K BDCIKB ? DIKF DIHH G EIBJ FIF? B JIF? JIF?

K BCIJB ?DICG K BBIHE ?HIGE D B?IBK BBIKD ? ?DIBH ?DIBH

?? ?JEIJH BKCIEJ F EHIHB ?CHICH H BCI?J ?EIJG ? DGKIHE DGKIHE D ?JDIFB ?CCIHG

D BIGJ BIKF H JKIHG JCIJ? B BICB ?IEF ? ?GID? ?GID?

E ?BGIGC EKIHK J ?BDIHH ?KBICF ?G JJ?IDF JJHICB ? BC?IKK BC?IKK B DIDH BIE?

J GDIGG KHICH K DGI?B BFIBD D ?CIDG ?CICE ? ?IB? ?IB?

J E?IFK ?CCICF D ?JICG ??IDJ D JIE? FICK ? BGIKB BGIKB ? CIKB CIKB

D BIBB ?IFG B KKIHB BBIBF J GKIK? GJIHC B ?FH?IFE ?FH?IFE

?C ?J?IHB BBGIFC ? BEIFH BHIEC G ?DIFH ?KICJ ? EGIEC EGIEC ? CIGC CIKB

J GCICD GHIBG D BEIDK BJIHF K ?HIHH ?HIJB ? CIJE CIJE

?F KDHIFC DEEIJK D BBIHH DEIE? ?F ?CEICH ?CEIGE K BG?IH? BG?IH? B DIFK BIJC

?H DJKIBH BCEIEK K ?CKIEH H?IEG ?J GJ?IEE GJFIJF B BKBIE? BKBIE? D FIBD EIBD

?D DCJIGH DBCIJJ J HEIFB JDIED F GBICE GBIBG ? DEIBE DEIBE B ?I?G ?IFC

?D EJICH JBIBF ? BKIF? BCIGK ?? HHIJG HGIEJ ? BGIB? BGIB? B CIHD CIG?

?G ?FFICG ?GJIBC K EDIDK FDIFH ?K ?JDIHF ?JHIHH ? BEGIGK BEGIGK D DICC BIEK

H GFI?G EJIHK H ?GHIG? ?JKIFH D FIJE EIBH ? ?IDK ?IDK

J HKIJJ JCIFG D ?HIKE ?FIKJ ? CIG? CIG? ? FIFF FIFF

K HFIEJ GCID? ? CIKK CIK? ? ?I?C ?I?C

G DDFIBB BCJICJ B ?FIFJ ?EICG B GEIFG HCIDK

G KEI?C KFIFG ? CIFG CIFE D DIKH DIKC

H DDIC? BFIKD ? CIKB CIG? B DIKH DIHB

H GEIGK GGIKB D ?FI?? ?EI?B H DDIFG DKIJK ? GIEC GIEC

K BIJG BIKE K JIDH HIGH ? CIHC CIGH

K EIJK FIEK D JIDD JIKK G KBIDH KDIC? ? ?CIEE ?CIEE

?B ?CHIFK ?BEIGB D ?FI?H ?EIBF G FHIBH FHIG? ? ?BHIEE ?BHIEE

G ?JIBE ?DIBC G ?GI?C ?KIE? F ?CEIBB ?CFIDD B ?HIEG ?HIEH

("(
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AA续表 B

序号 公司代码 基金管理公司全称

公募基金 封闭式 开放式

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

只数M

只

份额M

亿份

规模M

亿元

H? GCHBCCCC 纽银梅隆西部基金管理有限公司 AAK GIBJ KIHE K GIBJ KIHE

HB GCHDCCCC 浙商基金管理有限公司 K HIFC HIBH K HIFC HIBH

HD GCHKCCCC 平安大华基金管理有限公司 H ?HIEE ?JIFD H ?HIEE ?JIFD

HK GCHGCCCC 富安达基金管理有限公司 G JIGK JIGG G JIGK JIGG

HG GCHHCCCC 财通基金管理有限公司 G JIFD JIFD G JIFD JIFD

HH GCHJCCCC 方正富邦基金管理有限公司 K KIBG KIB? ? BIHJ BIHD D ?IGF ?IGF

HJ GCHFCCCC 长安基金管理有限公司 D GIHD GIJF D GIHD GIJF

HF GCHECCCC 国金通用基金管理有限公司 D DICD DICE D DICD DICE

HE GCJCCCCC 安信基金管理有限责任公司 J KHIF? KHIEB B D?IJH D?IF? G ?GICH ?GI?B

JC GCJ?CCCC 德邦基金管理有限公司 D JIBC JIBC D JIBC JIBC

J? GCJBCCCC 华宸未来基金管理有限公司 B ?IHE ?IHJ B ?IHE ?IHJ

JB GCJDCCCC 红塔红土基金管理有限公司

JD GCJKCCCC 英大基金管理有限公司 ? DIEC DIJB ? DIEC DIJB

JK GCJGCCCC 江信基金管理有限公司

JG GCJHCCCC 中原英石基金管理有限公司

JH GCJJCCCC 华润元大基金管理有限公司 B EIHB EIHH B EIHB EIHH

JJ GCJFCCCC 前海开源基金管理有限公司 ? ?IBE ?IBE ? ?IBE ?IBE

JF GCJECCCC 东海基金管理有限责任公司

JE GCFCCCCC 中加基金管理有限公司 ? DHICG DHICG ? DHICG DHICG

FC GCF?CCCC 兴业基金管理有限公司

F? GCFBCCCC 道富基金管理有限公司 ? KIKH KIKJ ? KIKH KIKJ

FB GCFDCCCC 国开泰富基金管理有限责任公司 ? GI?H GI?J ? GI?H GI?J

FD GCFKCCCC 中信建投基金管理有限公司

FK GCFGCCCC 上银基金管理有限公司

FG GCFHCCCC 鑫元基金管理有限公司 ? BKIGG BKIGG ? BKIGG BKIGG

FH GCFFCCCC 永赢基金管理有限公司

FJ GCFECCCC 华福基金管理有限责任公司

FF GCECCCCC 国寿安保基金管理有限公司

FE GCEGCCCC 圆信永丰基金管理有限公司

EC GCEHCCCC 中金基金管理有限公司

合AA计 ? GGD D? ?HJI?F DC C??IGK ?D? ? EJFIKE B C?BI?? ? DDE BF KBDIEF BJ K??IK?

)"(

第三篇!行业数据篇



AA

股票型 混合型 债券型 货币型 9*::

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

只数=

只

份额=

亿份

规模=

亿元

A? A DIKH A BIFE A? ACIDK CIDD AB A ?IKJ A ?IKJ

B GIE? GIBK ? ACIHG ACIJJ A? ACIBK ACIBK

B JIEF FIGH B GIJC GIEJ ? ?IHD ?IHD A? A ?IHJ A ?IHJ

? BI?F BIBC ? CIHC CIHC B ?IGB ?IG? ? DIBK DIBK

B ?ICE ?I?B B DIBE DIBF ? DIKG DIKD

B CIG? CIGB ? BIHJ BIHD ? ?ICH ?ICH

B CIJE CIEK ? KIFK KIFK

? ?IHB ?IJ? ? CIJD CIJC ? CIHF CIHF

D HIGJ HIHB D DBIKH DBIGD ? JIJF JIJF

? CI?H CI?E ? BIGD BIGC ? KIGB KIGB

? CIKC CIDJ ? ?IBE ?IBE

? DIEC DIJB

? HICJ HI?? ? DIGG DIGG

? ?IBE ?IBE

? DHICG DHICG

? KIKH KIKJ

? GI?H GI?J

? BKIGG BKIGG

HBE ?B BEKICH ?? GKKI?J BEB G EGEIKJ G HHHIBD KGG K HJDIBC K JDJI?E EK J KJGIJK J KJGIED FD JHKIJ? GFFICB

*"(

四! $'"% 年基金管理公司基本经营情况数据统计表



书书书

五
!

!
"
#
$
年
证
券
投
资
基
金
托
管
服
务
概
况
表

序
号

托
管
人
名
称

类
型

注
册
地
域

取
得
托
管
资
格
时
间

托
管
基
金
只
数

托
管
基
金
规
模

"
亿
份

#

托
管
基
金
净
值

"
亿
元

#

!
中
国
工
商
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

!
"
"
#
年

$
月

$
%
日

&
#
%

#
"
&
$
'
!
(

#
(
!
#
'
(
(

$
中
国
农
业
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

!
"
"
#
年

)
月

$
"
日

!
#
"

&
*
"
)
'
)
"

$
"
(
*
'
*
)

&
中
国
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

!
"
"
#
年

+
月

+
日

$
%
+

%
#
$
"
'
#
%

%
)
+
#
'
&
#

%
中
国
建
设
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

!
"
"
#
年

&
月

!
#
日

&
(
"

(
&
!
!
'
*
&

(
$
"
)
'
%
*

)
交
通
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

上
海

!
"
"
#
年

+
月

&
日

!
*
!

$
$
)
&
'
&
*

!
"
&
*
'
%
(

(
华
夏
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

$
*
*
)
年

$
月

$
&
日

!
$

!
"
+
'
"
&

!
+
)
'
"
+

+
中
国
光
大
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

$
*
*
$
年

!
*
月

$
&
日

$
)

)
&
%
'
!
#

%
"
#
'
&
"

#
招
商
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

深
圳

$
*
*
$
年

!
!
月

(
日

+
!

!
$
#
(
'
$
+

!
$
(
"
'
%
%

"
中
信
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

$
*
*
%
年

#
月

!
#
日

&
!

$
!
&
&
'
"
&

$
!
$
)
'
+
!

!
*

中
国
民
生
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

$
*
*
%
年

+
月

"
日

$
#

(
$
&
'
&
+

)
+
!
'
*
(

!
!

平
安
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

深
圳

$
*
*
#
年

#
月

(
日

)
!
$
'
)
$

!
$
'
*
$

!
$

兴
业
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

福
建

$
*
*
)
年

%
月

$
)
日

$
$

&
)
*
'
+
"

&
+
*
'
#
!

!
&

上
海
浦
东
发
展
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

上
海

$
*
*
&
年

"
月

!
*
日

!
+

&
*
*
'
+
+

$
#
+
'
"
#

!
%

上
海
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

上
海

$
*
*
"
年

#
月

!
#
日

#
%
#
'
#
+

%
"
'
%
&

!
)

北
京
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

北
京

$
*
*
#
年

(
月

&
日

(
+
&
'
*
(

+
&
'
+
!

!
(

广
东
发
展
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

广
东

$
*
*
"
年

)
月

%
日

!
$

)
)
'
#
$

)
(
'
%
!

!
+

宁
波
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

浙
江

$
*
!
$
年

!
!
月

)
日

$
!
"
'
!
"

!
"
'
$
!

!
#

中
国
邮
政
储
蓄
银
行
有
限
责
任
公
司

银
行

北
京

$
*
*
"
年

+
月

!
(
日

$
!

!
*
+
'
+
!

!
!
+
'
)
)

!
"

渤
海
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

天
津

$
*
!
*
年

(
月

$
"
日

!
*
'
#
(

*
'
"
$

$
*

浙
商
银
行
股
份
有
限
公
司

银
行

杭
州

$
*
!
&
年

!
!
月

!
&
日

*
*

*

$
!

海
通
证
券
股
份
有
限
公
司

证
券
公
司

上
海

$
*
!
&
年

!
$
月

$
+
日

*
*

*

$
$

国
信
证
券
股
份
有
限
公
司

证
券
公
司

深
圳

$
*
!
&
年

!
$
月

&
!
日

*
*

*

,
,
资
料
来
源

!
中
国
证
监
会

"

!"(
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书书书

六
!
投
资
者
持
流
通

!
股
结
构
统
计
表

单
位

!
亿
元

年
份

证
券
投
资
基
金
基
金
公
司
专
户

理
财
产
品

社
保
基
金

"
#
$
$

%
"
#
$
$

"
亿
元

#

保
险
类

投
资
者

信
托
类

投
资
者

企
业
年
金

证
券
公
司

自
营

集
合
理
财

一
般
机
构

自
然
人

!
"
"
#

$
%
$
&
'
(
)

"
*

$
$
)
'
!
+

*
%
(
'
(
,

"
*

*
"
'
#
%

*
+
+
'
$
)

*
!
'
#
%

*
)
"
'
"
+

*
*

)
&
!
'
!
(

,
)
)
$
'
(
,

!
"
"
)

$
&
&
!
'
%
)

"
!
!
+
'
&
!

!
!
+
'
#
!

"
$
$
!
'
$
+

!
%
'
(
!

"
'
$
,

+
(
'
,
!

*
!
'
&
&

%
!
,
'
"
(

&
"
!
)
'
$
"

!
"
"
%

)
#
"
)
'
)
"

"
)
%
!
'
,
!

(
%
&
'
,
"

"
%
+
$
'
,
#

$
$
+
'
!
+

"
'
(
&

!
&
%
'
#
!

+
%
'
+
#

!
!
!
,
'
%
+
$
+
,
!
$
'
#
"

!
"
"
&

!
+
+
)
,
'
&
$

"
&
+
)
'
,
+

$
)
"
+
'
+
+

"
!
!
,
&
'
"
+

)
!
&
'
$
%

$
"
'
#
+

,
!
#
'
%
"

!
+
!
'
$
&

$
#
,
!
#
'
$
!
#
%
%
#
(
'
$
)

!
"
"
,

,
,
(
#
'
+
&

+
'
%
(

)
"
(
'
"
,

,
$
"
'
&
(

"
(
,
!
'
(
"

+
"
"
'
!
!

$
,
'
%
(

$
%
)
'
,
(

,
!
'
)
!

$
!
&
)
)
'
$
,
!
"
+
&
#
'
%
&

!
"
"
(

$
,
(
(
)
'
(
"

!
$
$
'
)
+

$
!
#
&
'
(
!

!
$
$
!
'
,
!

"
!
$
%
"
'
#
"

(
!
(
'
&
)

$
+
,
'
+
,

)
&
&
'
!
"

+
+
&
'
%
#

&
%
+
&
&
'
!
&
#
&
+
$
&
'
%
"

!
"
$
"

$
&
&
!
$
'
)
"

+
#
(
'
!
%

$
#
+
"
'
+
!

!
+
)
,
'
$
)

"
%
,
&
(
'
)
(

$
%
#
!
'
&
%

!
"
!
'
"
!

,
%
&
'
$
+

)
"
#
'
$
+

$
"
)
#
!
,
'
$
"
)
%
)
$
)
'
$
!

!
"
$
$

$
!
&
%
"
'
(
%

$
,
#
'
%
(

$
+
%
%
'
(
,

$
&
&
!
'
%
!

"
%
)
"
$
'
!
%

$
#
+
&
'
+
%

$
#
+
'
%
"

%
+
,
'
&
#

+
%
$
'
(
(

(
%
#
"
(
'
)
(
#
+
(
)
#
'
"
(

!
"
$
!

$
+
&
"
"
'
#
!

!
+
,
'
+
)

!
$
!
$
'
+
$

!
#
&
!
'
%
!

#
#
+
'
)
$

&
%
(
!
'
#
$

$
,
,
%
'
,
$

$
#
!
'
&
"

&
+
+
'
)
!

+
&
)
'
&
)

$
"
%
%
"
)
'
$
%
#
%
!
%
#
'
(
)

!
"
$
+

$
+
$
,
!
'
$
,

#
)
(
'
"
+

!
)
%
+
'
!
"

+
"
$
"
'
%
$

#
+
&
'
,
!

%
%
"
!
'
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+

!
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)
#
'
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(

!
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'
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+

&
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'
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(
'
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)

$
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!
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+
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六! 投资者持流通 7股结构统计表



书书书

单
位

!
!

年
份

证
券
投
资
基
金
基
金
公
司
专
户

理
财
产
品

社
保
基
金

!
"
#
#

$
!
"
#
#

保
险
类

投
资
者

信
托
类

投
资
者

企
业
年
金

证
券
公
司

自
营

集
合
理
财

一
般
机
构

自
然
人

"
#
#
$

%
$
&
'
(

#
&
#
#

%
&
#
)

#
&
'
$

#
&
#
#

#
&
#
#
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"
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*
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"
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+
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'
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"
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+
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+
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%
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%
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%
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%
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(
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+
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*
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"
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(
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$
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"
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#
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%
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%
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+
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*
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(
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(
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'
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*
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'
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+

#
&
"
%
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中
国
证
监
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七
!
全
球
共
同
基
金
资
产
净
值

!

单
位

!
百
万
美
元

年
份

国
家

"
地
区

#
!

!
!

!
!

!
!

!

"
#
#
$

"
#
%
#

"
#
%
%

"
#
%
"

"
#
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&

'
%

'
"

'
&

'
(

全
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(
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&
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+
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&
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'

(
)
$
)

'
&
)
%

&
&
&
(
*
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&
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!
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西
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'
'
)
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*
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&
$
#
&
#
"
+
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"
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!
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续
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'
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别
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二! $'"% 年度中国证券投资基金业协会大事记

" 月 % 日

中国证券投资基金业协会发布 *资产管理类特别会员入会工作指引+$

" 月 "( 日

中国证券投资基金业协会举办第六期专家讲坛! 特邀安耐德合伙人有

限公司创始人7&9=-IN0#1&以 *新兴市场股票投资及风险控制模型+ 为主题

发表演讲$

" 月 $& 日 4$( 日

中国证券投资基金业协会在厦门国家会计学院举办基金运营和结算业

务培训班! 由证监会基金部& 中国证券登记结算有限责任公司& 嘉实基金&

普华永道会计师事务所& 中央国债登记结算有限责任公司& 道富银行& 瑞

银投行& ,)(#5等境内外知名机构的专家向学员讲解境内外基金运营和结算

业务的相关专题$ 来自基金管理公司& 基金托管银行& 保险资产管理公司

等其他机构的共 ?JD 名学员参加培训$

" 月 %' 日

中国证券投资基金业协会在北京召开第一届理事会第二次会议和第一

届监事会第二次会议$ 会议学习了新 *基金法+ 和全国监管工作会议精神!

审议通过 *中国证券投资基金业协会 BC?D 年工作报告+ 及 *中国证券投资

基金业协会 BC?B 年财务决算和 BC?D 年财务预算的报告+! 讨论非公募基金

及其产品的登记备案事宜$

" 月 %" 日

中国证券投资基金业协会与新浪& 搜狐& 腾讯& 和讯& 金融街& 东方

财富 H 家网络媒体建立多层面的沟通和协作关系$

% 月 "& 日

中国证券投资基金业协会钟蓉萨副秘书长一行参加全球投资业绩标准

"O*7+# 年会! 并与 O*7+ 执行委员会就中国加入全球投资业绩标准组织等

相关事宜进行深入探讨$

% 月 "3 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长一行参加 BC?D 年另类投资管理协会

"$(
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"!*%!# 全球政策与监管年会! 并发表题为 *中国资本市场与另类投资+

的主题演讲$

% 月 "3 日

中国证券投资基金业协会在英国伦敦举办 Q8**推介会! 参会者就中国

市场动态& -<8产品等话题展开广泛交流$

% 月 $" 日

中国证券投资基金业协会在北京举办英国投资座谈会$ 英国贸易投资

总署 "bY<1&2#^*'3#"$)#'$# 金融行业专家 7T0=066#O&9$0#1先生& 英国大

使馆商务处& 伦敦证券交易所等相关人员以及部分基金管理公司国际业务

负责人参加座谈会$

% 月 $$ 日 4$% 日

中国证券投资基金业协会举办公募基金业务培训班$ 培训内容包括当

前基金业改革发展情况& 基金信息披露 "X:/R#& 基金托管业务& 资产管

理机构申请公募基金业务相关规定解析& 公募基金相关监管制度& 基金公

司管理实践& 基金公司风险控制和合规管理& 基金持有人保护及投资者教

育等$

% 月 $5 日

中国证券投资基金业协会在京举办第七期专家讲坛! 特邀全球最大的

被动投资基金管理公司领航集团 "N&'(9&12# 董事总经理& 国际业务总裁

f&)#"%I]5110"先生以 *被动投资的未来趋势及领航的成功经验+ 为主题发

表演讲$

% 月 $6 日 4$3 日

中国证券投资基金业协会与中国证券业协会共同举办金融衍生品业务

培训班! 介绍金融衍生品监管制度和监管要求! 利率衍生产品& 汇率衍生

产品& 信用衍生产品& 国债期货& 信贷资产证券化的交易& 应用和发展趋

势! 股票收益互换的现状与发展趋势等$

% 月 $3 日

中国证券投资基金业协会举办基金托管业务培训班$ 培训内容涉及申

请基金托管业务相关规定解析& 基金托管业务监管制度介绍& 基金托管业

务实践和发展& 境外资产托管业务发展动态& Q8**托管业务介绍等$

#$(
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& 月 "6 日 4$- 日

中国证券投资基金业协会组织全体会员机构在上海& 深圳和北京先后

开展 H 期新 *基金法+ 系列培训$ 全国人大财经委! 证监会法律部& 基金

部有关负责人分别就新 *基金法+ 立法背景和立法理念& 具体法规的理解

与适用& 配套规则制定的情况以及实施要求等相关问题进行了全面细致的

讲解$ BKE 家会员机构的 ? JCF 名从业人员参加了培训$

& 月 $$ 日

中国证券投资基金业协会正式启用执业证书管理系统! 受理基金从业

人员执业注册& 变更申请和离职备案等$

& 月 $- 日

中国证券投资基金业协会合规与风险管理专业委员会在北京成立$ 会

议审理了委员会工作规则! 研究了委员会阶段性工作任务! 确定了制定

*基金从业人员证券投资管理指引+ *基金管理公司洗钱和恐怖融资风险评

估及客户分类管理指引+ *基金管理公司风险管理指引+ 等规则$ 孙杰会

长& 韩康副会长& 汤进喜副秘书长出席了会议$

& 月 %' 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长一行参加美国投资公司协会 "*.*#

年会! 期间先后拜访了美国证监会 " +-.#& 美国金融业监管局 "8*]/!#&

美国管理基金协会 "%8!# 等$

( 月 & 日 4$& 日

中国证券投资基金业协会举办美国芝加哥期权交易所学院培训班! 芝

加哥期权交易所的管理层& 期权学院的专职讲师以及知名业内专家授课!

会员机构中高层管理人员及骨干专业人员参加培训$

( 月 5 日

中国证券投资基金业协会发布 *证券投资基金产品创新评审规则 "试

行#+$

( 月 6 日

中国证券投资基金业协会在京举办第八期专家讲坛! 特邀信安环球投

资有限公司 "710'>06&=O=5W&=*'3#1"$51"RR.# 执行董事兼首席运营官 :&1W

%>Y#'g0#女士以 *小即是大! 资产管理的多精品店模式000来自信安环球

投资的经验分享+ 为主题发表演讲$

$$(
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( 月 3 日 4%" 日

中国证券投资基金业协会为进一步推动新 *基金法+ 的宣传工作! 在

官网设立了新 *基金法+ 宣传教育专栏$ 同时! 联合 *中国证券报+ *上

海证券报+ 和 *证券时报+ 三大报组成宣传专项工作小组$ 在 HG 家会员单

位的积极响应下! 三大报设立专题刊登相关文章共 FC 余篇! 展示基金管理

人在新 *基金法+ 实施过程中的思考与建议$

( 月 "' 日

中国证券投资基金业协会在北京召开第二次合规与风险管理委员会会

议! 讨论 *基金从业人员证券投资管理指引+ "草案#! 并就 *证券投资基

金管理机构投资管理人员执业手册+ 进行方向性讨论$

( 月 "% 日

中国证券投资基金业协会发布 *短期理财基金产品业务运作规范+

"BC?D 年 ?B 月 ? 日实施#$

( 月 "( 日

中国证券投资基金业协会完成协会会员证书的设计和印刷! 并为各类

会员机构印送会员证书$

( 月 $' 日

中国证券投资基金业协会发布中基协 "!%!.# 基金行业股票估值

指数$

( 月 %" 日

中国证券投资基金业协会在京举办 BC?D 年年会$ 年会主题为 '贯彻落

实新 *基金法+! 推动行业健康发展($ 中国证监会主席助理张育军出席会

议并讲话! 孙杰会长做了以 '认真履行协会职责! 促进行业创新发展( 为

主题的发言$ 来自基金管理公司& 托管银行& 私募基金及证券& 期货& 保

险等各类资产管理机构& Q8**等境外资产管理机构& 基金销售机构及各类

服务机构会员以及证监会系统相关机构共 GCC 余位代表参会$

( 月 %" 日

中国证券投资基金业协会在北京召开第一届理事会第三次会议$ 会议

通过了韩康同志因工作原因不再担任协会专职副会长和秘书长的议案! 讨

论了制订 *资产管理行业发展十年规划+ 的相关事宜$ 中国证监会主席助

理张育军出席会议$

%$(
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- 月 " 日

中国证券投资基金业协会邀 *人民日报+ 等多家媒体在其显著版面对

新 *基金法+ 实施进行专题新闻报道! 共同见证新 *基金法+ 正式施行$

- 月 $ 日

中国证券投资基金业协会发布 *BC?B 年度中国证券投资基金业社会责

任报告+ 和 *基金投资者情况调查分析报告 "BC?B 年度#+$

- 月 "& 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长一行会见香港投资基金公会代表团

"dY*8!#! 代表团介绍了香港投资基金公会及香港市场情况! 并就私募股

权投资& 固定收益基金等问题与协会会员进行了深入探讨$

- 月 "5 日

中国证券投资基金业协会举办第九期专家讲坛! 特邀另类投资管理协

会 "!*%!# 行政总裁 !'21#a:&;#1先生和副行政总裁 f010Y15=先生以 *全

球对冲基金的发展及主要问题+ 为主题发表演讲$

- 月 "3 日 4$' 日

中国证券投资基金业协会在北京举办信息技术培训班! 邀请中国证监

会& 公安部& 工信部& 国家版权局& 国家信息技术安全研究中心& 北京证

监局& 上海期货交易所及部分基金管理公司等机构和部门的 ?G 位专家进行

授课$ 基金管理公司& 私募基金& 托管银行& 基金销售机构& 中国证监会&

地方证监局& 其他类型资产管理公司等机构及协会相关业务人员共约 ?GC 名

学员参加培训$

5 月 % 日

中国证券投资基金业协会在北京组织召开基金服务外包讨论会! 部分

基金管理公司& 私募基金管理机构& 托管银行& 证券公司的负责人参加!

就外包业务发展问题和制定 *证券投资基金业务服务外包指引+ 进行讨论$

5 月 ( 日

中国证券投资基金业协会组织承办的基金管理公司财务工作会议暨培

训班在银川举行$ 培训包含证券投资基金行业相关税收政策解读& 新 *基

金法+ 配套规则修订介绍& 基金管理公司财务管理及年报分析三方面内容$

5 月 "$ 日

中国证券投资基金业协会发布 *黄金交易型开放式证券投资基金及联

&$(
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接基金会计核算和估值业务指引 "试行#+$

5 月 "( 日

中国证券投资基金业协会举办第十期专家讲坛! 特邀加拿大皇家银行

金融集团副总裁王勇先生以 *衍生产品的发展趋势+ 为主题发表演讲$

5 月 "& 日 46 月 % 日

中国证券投资基金业协会组织 '美国加州大学伯克利私募业务研修班(!

加州大学伯克利分校教授及美国私募行业精英围绕私募股权投资& 创业风

险投资和对冲基金投资进行授课! 来自 DG 家会员单位的高中层管理人员及

核心投资人员参加培训$

5 月 $% 日

中国证券投资基金业协会联合中国金融期货交易所& 中国证券业协会

在北京举办国债期货证券公司& 基金管理公司高管培训会! 就国债期货的

产品制度设计& 海外国债期货发展状况等进行介绍$

5 月 $( 日 4$- 日

中国证券投资基金业协会在北京举办基金销售业务培训班! 邀请中国

证监会基金部& 中国工商银行& 中信建投证券& 花旗银行& 康宏中国理财

服务公司等有关专家进行授课$

5 月 $- 日

中国证券投资基金业协会举办电子商务与基金行业发展培训班! 邀请

阿里巴巴集团& 宏源证券研究所& 快钱公司等专家针对电子商务发展与金

融产品销售& 电子商务大数据分析和网络安全等专题进行授课$

5 月 $3 日

中国证券投资基金业协会在北京召开 '期货市场机构投资者培育( 调

研会议! 进一步推动机构投资者参与期货及衍生品市场! 探索场外衍生品

市场监管与发展规划$

6 月 ( 日 45 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长赴广州& 深圳对基金管理公司& 私

募证券投资机构就行业发展& 协会工作& 基金管理公司子公司等问题进行

实地调研$

6 月 5 日 46 日

中国证券投资基金业协会在深圳召开 *基金从业人员证券投资管理指

'%(
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引+ 讨论会$

6 月 "- 日

中国证券投资基金业协会在北京召开基金估值工作小组成立会议! 参

会人员就 *中国证券投资基金业协会基金估值工作小组工作规则+ 进行了

讨论! 组织估值小组专家! 研究并起草 *国债预发行交易会计核算和估值

业务指引+ *证券投资基金国债期货投资会计核算业务细则+ 等自律规则$

6 月 $$ 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长受邀参加在北京举办的互联网金融

实践应用高层研修会! 并发表题为 '财富管理与互联网金融( 的讲话! 深

入分析互联网金融发展的 '三突破! 三没变($

6 月 $$ 日

中国证券投资基金业协会在北京召开互联网发展对基金业影响讨论会!

中国证监会基金部& 中国证券登记结算有限责任公司& 部分基金管理公司

和第三方基金销售机构参加会议! 并就互联网对基金行业发展的影响& 基

金行业如何应用移动互联网服务投资者以及后台系统如何适应和支持移动

互联网发展等内容进行了讨论$

6 月 $5 日

中国证券投资基金业协会启动 BC?D 年度从业人员年检工作! 对 G BJH

名从业人员进行年检$

6 月 %' 日

中国证券投资基金业协会在上海召开第三次合规与风险管理委员会会

议! 会议讨论了 *基金从业人员证券投资管理指引+ "草案#& *基金公司

风险管理指引+ "草案#! 研究起草 *基金管理公司章程指引+% 介绍了

'基金子公司风险管理( '通道业务风险( '反商业贿赂( '软美元( 四个课

题的进展情况% 研究了基金公司子公司业务发展和风险控制的问题$

6 月 %" 日 43 月 $5 日

中国证券投资基金业协会组织 '赴英风险与管理高级培训班(! 来自 BD

家会员机构的学员参加$ 培训由英国里丁大学 *.%!中心及亨利商学院的教

授和资深市场人士授课! 深入学习并讨论国际最新风控管理办法! 并与境

外多家知名金融机构开展深入的同业交流学习活动$

3 月 3 日

(%(
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中国证券投资基金业协会与中国证券业协会和中国期货业协会联合发

布 *证券期货科学技术奖励管理办法 "试行#+$

3 月 3 日

中国证券投资基金业协会在北京召开投资基金所得税座谈会! 中国证

监会基金部& 知名私募股权管理机构及四大会计师事务所代表就如何推进

私募基金相关税收的调整开展深入讨论$

3 月 "" 日 4"% 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长受邀参加第十届中美金融研讨会!

与中外参会代表就中美金融热点问题开展交流探讨$

3 月 "" 日 4"% 日

中国证券投资基金业协会在大连召开私募基金交流座谈会! 大连证监

局& 大连商品交易所和部分大连投资企业就大连私募基金现状和未来发展

趋势展开深入交流$

3 月 "5 日

中国证券投资基金业协会在北京举办基金业务媒体培训班! 培训包含

新 *基金法+& 基金托管业务相关法规& 基金销售业务相关法规& 基金产品

与产品创新发展情况& 社会责任下的基金营销与服务等内容! 来自 KK 家媒

体的相关业务负责人& 编辑& 记者共 JE 人参加$

3 月 $% 日

中国证券投资基金业协会与 BC @BC 投资协会 "BC @BC *'3#"$)#'$!""54

>0&$05'# 联合举办专题论坛! 向在华进行年度考察活动的 BC @BC 会员介绍

了我国资本市场的主要情况$

3 月 $( 日 4$- 日

中国证券投资基金业协会分别在深圳& 上海两地召开互联网基金销售

业务模式研讨会! 参会基金管理公司就互联网及移动互联网基金销售业务

的潜在风险点及应对措施& 监管部门如何进一步优化政策环境& 如何完善

行业后台基础设施建设等问题进行讨论$

3 月 $- 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长出席 BC?D 年中国养老金国际研讨会!

并就机构投资者与养老金的长期关系发言$ 发言指出! 专业资产管理机构

的参与有助于养老金实现社会价值! 应致力于构建机构投资者与养老金良
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性互动的长期关系$ 孙杰会长代表行业协会大力呼吁! 应给予养老金投资

管理税收减免& 递延等政策支持$

3 月 $- 日

中国证券投资基金业协会举办第十一期专家讲坛! 特邀英国剑桥大学

f92(#商学院院长 .T10"$56T R5>T 先生以 *金融行业在中小企业创新与成长

中所发挥的作用+ 为主题发表演讲$

3 月 $3 日

中国证券投资基金业协会编辑并印制完成 *基金管理公司财务分析报

告 "BC?B#+$

"' 月 "& 日! "- 日

中国证券投资基金业协会与英国投资贸易总署分别在上海& 北京联合

主办 '英中全球资产管理行业研讨会($ 孙杰会长& 中国证监会基金监管部

徐浩副主任& 协会兼职副会长富国基金董事长陈敏女士和英国财政部长萨

伊德3贾维德 "+&h02 f&302# 先生& 英国金融市场行为监管局 "8.!# 主席

约翰3格里菲斯 @琼斯 "f5T' O10̀̀0$T @f5'#"# 先生出席研讨会$ 孙杰会长

在北京研讨会场致开幕词! 陈敏副会长代表基金业协会在上海研讨会场致

辞! 协会 JC 余家会员代表参加了会议$

"' 月 "6 日

中国证券投资基金业协会开展第七期新 *基金法+ 培训班$ G 月份以来

新入会的基金公司及子公司& 私募投资管理机构& 资产管理公司等 ?GB 家会

员机构约 BFC 名学员参加培训$ 培训会员对新 *基金法+ 多层次的学习需

求! 调动行业学法& 懂法和宣法的积极性$

"' 月 $" 日 4$( 日

受国际基金业协会 "**8!# 邀请! 孙杰会长带队赴美国新奥尔良出席

**8!BC?D 年年会! 并在 '建立并维持高标准) 投资业协会的作用( 讨论会

上发表演讲! 向各国基金业协会组织介绍了中国资本市场的发展现状& 基

金业协会运行机制及会员架构等情况$

"' 月 $6 日 4"" 月 & 日

中国证券投资基金业协会在海口& 武汉& 成都& 大连等地举办证券投

资基金业务媒体培训班! 对全国 B?G 家媒体机构 "含 ?J? 家地方媒体# 共

DEK 人进行了培训! 使媒体更准确地了解新 *基金法+ 的理念及内涵! 坚持
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正确的舆论导向! 把握基金行业报道的专业性及客观性! 营造健康& 有序&

稳定的舆论环境$

"" 月 & 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长受邀出席太平洋养老金协会 BC?D 年

度执行研讨会$ 孙杰会长在会上介绍了我国基金行业的发展历程和现状!

与参会嘉宾和机构对基金行业的发展经验& 政策环境& 中国养老金改革与

市场化运作等话题展开了热烈讨论$ 孙杰会长指出! 中国证券投资基金业

协会一直呼吁中国养老金深化市场化运作水平! 基金管理公司在养老金投

资管理方面能发挥更大作用$

"" 月 ( 日

中国证券投资基金业协会与德意志交易所集团联合举办了 '德国经济

和基金行业( 研讨会$ 国内公募& 私募& 券商资管等多家公司 GC 多位行业

代表现场到会! 上海& 深圳& 广州& 武汉等地多家基金公司和券商资管机

构通过视频直播参会$ 孙杰会长为研讨会致辞并发言! 介绍了中国资产管

理行业尤其是公募基金业的发展概况! 以及协会为会员提供服务的情况$

"" 月 - 日

中国证券投资基金业协会接待中华股权投资协会代表团来访$ 来访的

主要私募股权和创投基金高管包括弘毅投资总裁赵令欢& 中信资本首席执

行官张懿宸& 春华资本创始合伙人胡祖六& <7O大中华区联席主席王莚等$

孙杰会长介绍了基金业协会近期私募基金自律管理相关的准备工作$ 中华

股权投资协会针对私募管理工作的开展提出建议和意见$

"" 月 6 日

中国证券投资基金业协会在北京召开资产管理业务座谈会! 部分基金

管理公司& 证券公司代表出席会议并对国内资产管理业务的发展情况等进

行交流和探讨$

"" 月 "" 日

中国证券投资基金业协会接待美国资本集团高级副总裁 +$#3#U&$"5' 及

中国委员会全体员工来访$ 孙杰会长对新 *基金法+ 修改后混业经营的资

管市场格局进行了介绍! 对当前互联网金融& 银行理财产品& 上海自贸区&

境外合资资管的现状等热点问题作出了分析! 并表达了对三中全会的乐观

预期及对 Q8**& QP**政策改革的关注$
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"" 月 "6 日

中国证券投资基金业协会接待香港证监会中介机构部高级总监浦伟光

先生来访$ 浦伟光先生介绍了全球对冲基金行业的概况和监管制度的发展!

分析了对冲基金在全球与亚洲的市场前景! 比较了国际证监会组织

"*,+.,#& 美国& 欧洲及香港的对冲基金监管制度的发展等$

"" 月 "3 日

中国证券投资基金业协会接待耿西岛首相及耿西金融局一行来访$ 首

相林顿3特罗特先生全面介绍耿西岛的金融发展现状及特点$ 孙杰会长就

中国证券投资基金业协会的发展情况& 中国资产管理行业的现状与耿西金

融局进行了交流$

"" 月 $- 日

中国证券投资基金业协会发布 *关于加强专项资产管理业务风险管理

有关事项的通知+! 要求基金管理公司及其子公司坚持稳健& 审慎的经营理

念! 合理开展专项资产管理业务$

"" 月 $6 日

中国证券投资基金业协会在北京召开投资者热点问题交流会! 会上组

织动员参会公司对近期热点问题进行梳理! 提供答复口径! 探讨处理投资

者咨询和投诉的联动工作机制! 联合开展投资者教育工作! 动员行业不断

优化客户服务水平& 信息技术系统建设! 为行业创新发展提供良好环境$

"" 月 $6 日 4$3 日

中国证券投资基金业协会在湖南长沙举办基金管理公司业务创新及合

规培训班$ 培训针对互联网金融& 资产证券化业务& 基金管理公司现场检

查情况& 国债期货业务规则及介绍& 货币市场基金监管& 基金销售监管等

方面$ 来自 FE 家基金管理公司& ?G 家托管银行& DB 家基金管理公司子公司

和 G 家证监会派出机构的督察长及合规业务负责人共 BGE 人参加培训$

"$ 月 ( 日

中国证券投资基金业协会发布 *证券投资基金参与国债预发行交易会

计核算和估值业务指引 "试行#+! 为行业内产品参与国债预发行交易提供

统一的会计核算和估值方法$

"$ 月 ( 日

中国证券投资基金业协会邀请卢森堡基金业协会 "!R8*# 来北京举办
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全球基金行业研讨会! 会上介绍了卢森堡投资基金经营环境的最新发展动

态和海外投资基金相关经验! 促进国际同业间交流合作$

"$ 月 - 日

中国证券投资基金业协会在北京召开资本市场双向开放内部政策研讨

会! 会上讨论了中国资本市场进一步扩大双向开放的准备条件& 开放步骤&

可能面临的挑战及系统性风险防范等议题$

"$ 月 "' 日

中国证券投资基金业协会成立投资总监联席会! 并在北京召开投资总

监联席会成立暨第一次会议$ 首届投资总监联席会由协会范勇宏副会长任

主席! 成员包括来自基金管理公司& 私募投资管理机构& 保险资产管理公

司的投资总监$ 投资总监联席会讨论通过并发布了 *资产管理行业投资总

监倡议书+! 并通过协会合作媒体进行宣传! 号召投资管理人员充分发挥买

方作用! 参与资本市场公司治理! 倡导投资管理人员合规经营! 树立良好

的职业道德和职业操守$

"$ 月 "' 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长会见新加坡金融管理局黄耀龙署长

一行! 双方对两地基金互认的进程和未来发展进行交流$ 新加坡金融管理

局希望中国证券投资基金业协会能够进一步与新加坡投资管理机构建立联

系! 拓展两地资产管理行业合作与交流$

"$ 月 "$ 日

中国证券投资基金业协会孙杰会长会见 .8!协会执行董事 f5'&$T&' !I

一行! 并对中国推行O*7+ 情况进行交流! 肯定了O*7+ 对中国基金行业国际

化的推动作用! 同时也探讨了基金行业的中国特色及执行O*7+ 的相关问题$

"$ 月 "% 日

中国证券投资基金业协会成立信息技术专业委员会! 并召开委员会成

立暨第一次工作会议$ 会上讨论通过委员会工作规则和重点工作计划! 提

出要加强行业信息技术治理! 建立统一的信息安全体系! 整合行业资源!

全面提升行业信息化建设水平$

"$ 月 "6 日

中国证券投资基金业协会与大连商品交易所共同举办商品期货机构投

资交流研讨会$ 会议围绕商品市场投资实务& 商品期货投资新业务模式&
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交易所创新发展思路对接机构投资者三大主题! 探索商品衍生品市场服务

基金管理公司等机构投资者的发展要求和创新思路$ 来自 KC 家基金管理公

司& ?H 家私募基金及券商资管& ?G 家期货公司的产品与投研业务负责人共

?CG 人参加了会议$

"$ 月 $' 日

中国证券投资基金业协会成立公司治理专业委员会! 并召开委员会成

立暨第一次工作会议$ 会议讨论了行业公司治理的现状! 提出要加快提高

公司治理水平! 建立长效激励约束机制! 促进行业持续健康发展$

"$ 月 $' 日

中国证券投资基金业协会成立投资者教育和公共关系委员会! 并召开

委员会成立暨第一次工作会议$ 会议提出通过专业委员会平台! 充分发挥

会员机构的主导作用! 动员行业各方力量! 形成自我运转机制! 充分发挥

媒体的舆论引导作用! 明确行业主体的投资者教育服务的职责! 提升中小

投资者自我保护和依法行权能力$ 会议讨论了投资者保护& 投资者教育&

媒体宣传等工作$

"$ 月 $- 日

中国证券投资基金业协会成立国际业务专业委员会! 并召开委员会成

立暨第一次工作会议$ 会议讨论了资本市场双向开放对境内机构带来的机

遇和挑战! 强调基金行业加强自身实力& 做好开放准备的紧迫性& 现实性

与必要性! 并对改善国际业务投资环境& 提升行业人才素质和资产国际化

配置能力& 完善行业标准与业务规范& 扩大行业国际交流与影响力等进行

讨论$

"$ 月 $- 日

中国证券投资基金业协会成立人力资源与培训委员会! 并召开委员会

成立暨第一次工作会议$ 会议讨论了行业人员管理与培训的现状! 提出要

建立更加完善的人力资源机制! 以人才的有效管理和公平竞争促进行业持

续健康发展$

"$ 月 $5 日

中国证券投资基金业协会成立产品与销售委员会! 并召开委员会成立

暨第一次工作会议$ 会议对进一步加强基金产品与销售业务研究! 完善基

金产品与销售业务自律管理! 有效促进基金行业健康发展等相关问题进行
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深入研讨$

"$ 月 $5 日

中国证券投资基金业协会成立托管与运营委员会! 并召开委员会成立

暨第一次工作会议$ 会议对加强基金托管与运营专项业务研究& 保障运营

环境& 促进行业健康发展进行讨论$

"$ 月 $3 日

国务院发布 *关于管理公开募集基金的基金管理公司有关问题的批复+

后! 中国证券投资基金业协会通过协会网站及合作媒体发布 *基金业协会

支持基金管理公司专业人士持股+! 欢迎放宽基金管理公司股东条件! 鼓励

基金管理公司探索多元化的公司治理模式& 股权结构和组织形式! 支持基

金管理公司根据自身状况实施专业人士持股等多元化的长效激励约束机制$

"$ 月 %' 日

中国证券投资基金业协会发布 *基金从业人员证券投资管理指引 "试

行#+! 为基金管理公司管理从业人员的证券投资行为提供了基本规范$

"$ 月 %" 日

中国证券投资基金业协会编写并印制 *中国资产管理行业税收研究报

告+$ 报告梳理总结了国内外行业税收政策现状与经验! 分析我国资产管理

行业税收体系的优势与局限! 提出建设公平& 透明& 合理的行业税收环境

的政策建议$
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三! 社保基金和企业年金管理人概况

公司类别 公司名称 社保基金投资管理资格 企业年金投资管理资格

基金管理公司

南方基金
" "

博时基金
" "

华夏基金
" "

嘉实基金
" "

富国基金
" "

易方达基金
" "

银华基金
" "

招商基金
" "

海富通基金
" "

国泰基金
" "

工银瑞信基金
" "

广发基金
" "

长盛基金
"

鹏华基金
"

大成基金
"

汇添富基金
"

保险公司

中国人寿保险资产管理
"

华泰保险资产管理
"

太平养老保险
"

平安养老保险
"

中国人保资产管理
"

长江养老保险
"

泰康资产管理
"

证券公司
中金公司

" "

中信证券
" "

&%(

三! 社保基金和企业年金管理人概况
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!
"
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序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

!
瑞
士
银
行

"
#
$
%
&

瑞
士

花
旗
银
行

'
(
(
)
年

*
月

'
)
日

'
野
村
证
券
株
式
会
社

+
,
-
.
/
0
$
1
2
.
/
3
4
3
1
5
6
,
7
!

8
4
9
7

日
本

农
业
银
行

'
(
(
)
年

*
月

'
)
日

)
摩
根
斯
坦
利
国
际
股
份
有
限
公
司

:
,
/
;
0
<
$
4
0
<
=
1
>
?

6
,
7
@
<
4
1
/
<
0
4
3
,
<
0
=
8
3
-
3
4
1
9

英
国

汇
丰
银
行

'
(
(
)
年

A
月

*
日

B
花
旗
环
球
金
融
有
限
公
司

6
3
4
3
;
/
,
.
C
&
=
,
D
0
=
:
0
/
E
1
4
5
8
3
-
3
4
1
9

英
国

德
意
志
银
行

'
(
(
)
年

A
月

*
日

*
高
盛
公
司

&
,
=
9
-
0
<
!
$
0
2
F
5
?

6
,
7

美
国

汇
丰
银
行

'
(
(
)
年

G
月

B
日

A
德
意
志
银
行

H
1
.
4
5
2
F
1
#
0
<
E
%
E
4
3
1
<
;
1
5
1
=
=
5
2
F
0
I
4

德
国

花
旗
银
行

'
(
(
)
年

G
月

)
(
日

G
香
港
上
海
汇
丰
银
行
有
限
公
司

J
F
1
K
,
<
;
E
,
<
;
0
<
9
$
F
0
<
;
F
0
3
#
0
<
E
3
<
;
6
,
/
C
,
/
0
4
3
,
<
8
3
-
3
4
1
9

香
港

建
设
银
行

'
(
(
)
年

L
月

B
日

L
荷
兰
安
智
银
行
股
份
有
限
公
司

@
+
&

#
0
<
E
+
7
M
7

荷
兰

渣
打
银
行

'
(
(
)
年

N
月

!
(
日

N
摩
根
大
通
银
行

O
P
:
,
/
;
0
<
6
F
0
5
1
#
0
<
E
!
+
0
4
3
,
<
0
=
%
5
5
,
2
3
0
4
3
,
<

美
国

汇
丰
银
行

'
(
(
)
年

N
月

)
(
日

!
(

瑞
士
信
贷

"
香
港

#
有
限
公
司

6
/
1
9
3
4
$
.
3
5
5
1
"
K
,
<
;
Q
,
<
;
#

8
3
-
3
4
1
9

中
国
香
港

工
商
银
行

'
(
(
)
年

!
(
月

'
B
日

!
!

渣
打
银
行

"
香
港

#
有
限
公
司

$
4
0
<
9
0
/
9
6
F
0
/
4
1
/
1
9
#
0
<
E
"
K
,
<
;
Q
,
<
;
#

8
3
-
3
4
1
9

中
国
香
港

中
国
银
行

'
(
(
)
年

!
'
月

!
!
日

!
'

日
兴
资
产
管
理
有
限
公
司

+
3
E
E
,
%
5
5
1
4
:
0
<
0
;
1
-
1
<
4
6
,
7
!

8
4
9
7

日
本

交
通
银
行

'
(
(
)
年

!
'
月

!
!
日

!
)

美
林
国
际

:
1
/
/
3
=
=
8
>
<
2
F
@
<
4
1
/
<
0
4
3
,
<
0
=

英
国

汇
丰
银
行

'
(
(
B
年

B
月

)
(
日

!
B

恒
生
银
行
有
限
公
司

K
0
<
;
$
1
<
;
#
0
<
E
8
3
-
3
4
1
9

中
国
香
港

建
设
银
行

'
(
(
B
年

*
月

!
(
日

!
*

大
和
证
券
资
本
市
场
株
式
会
社

H
0
3
R
0
$
1
2
.
/
3
4
3
1
5
6
0
C
3
4
0
=
:
0
/
E
1
4
5
6
,
7
!

8
4
9
7

日
本

工
商
银
行

'
(
(
B
年

*
月

!
(
日

!
A

比
尔
及
梅
林
达
盖
茨
信
托
基
金
会

#
3
=
=
?

:
1
=
3
<
9
0
&
0
4
1
5
S
,
.
<
9
0
4
3
,
<

美
国

汇
丰
银
行

'
(
(
B
年

G
月

!
N
日

!
G

景
顺
资
产
管
理
有
限
公
司

@
+
M
T
$
6
U

%
5
5
1
4
:
0
<
0
;
1
-
1
<
4
8
3
-
3
4
1
9

英
国

中
国
银
行

'
(
(
B
年

L
月

B
日

!
L

苏
格
兰
皇
家
银
行
有
限
公
司

J
F
1
V
,
>
0
=
#
0
<
E
,
I
$
2
,
4
=
0
<
9
+
7
M
7

荷
兰

汇
丰
银
行

'
(
(
B
年

N
月

'
日

'&(
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

"
#

法
国
兴
业
银
行

$
%
&
'
(
)
(
*
(
+
(
,
-
.
(

法
国

汇
丰
银
行

/
0
0
1
年

#
月

/
日

/
0

巴
克
莱
银
行

2
-
,
&
.
-
3
4
2
-
+
5
6
7
8

英
国

渣
打
银
行

/
0
0
1
年

#
月

"
9
日

/
"

德
国
商
业
银
行

8
%
:
:
(
,
;
2
-
+
5
<
*

德
国

工
商
银
行

/
0
0
1
年

#
月

/
=
日

/
/

富
通
银
行

>
%
,
)
'
4
2
-
+
5
?
@

A
$
<

比
利
时

中
国
银
行

/
0
0
1
年

#
月

/
#
日

/
B

法
国
巴
黎
银
行

2
?
6
6
-
,
'
C
-
4

法
国

农
业
银
行

/
0
0
1
年

#
月

/
#
日

/
1

加
拿
大
鲍
尔
公
司

6
%
D
(
,
8
%
,
E
%
,
-
)
'
%
+
%
F
8
-
+
-
G
-

加
拿
大

建
设
银
行

/
0
0
1
年

"
0
月

"
9
日

/
9

东
方
汇
理
银
行

8
,
(
G
'
)
<
H
,
'
H
%
.
(
8
%
,
E
%
,
-
)
(
-
+
G
I
+
J
(
4
)
:
(
+
)
2
-
+
5

法
国

汇
丰
银
行

/
0
0
1
年

"
0
月

"
9
日

/
K

高
盛
国
际
资
产
管
理
公
司

*
%
.
G
:
-
+
$
-
&
L
4
<
4
4
(
)
M
-
+
-
H
(
:
(
+
)
I
+
)
(
,
+
-
)
'
%
+
-
.

英
国

汇
丰
银
行

/
0
0
9
年

9
月

#
日

/
=

马
丁
可
利
投
资
管
理
有
限
公
司

M
-
,
)
'
+
8
N
,
,
'
(
I
+
J
(
4
)
:
(
+
)
M
-
+
-
H
(
:
(
+
)
7
)
G
O

英
国

花
旗
银
行

/
0
0
9
年

"
0
月

/
9
日

/
P

新
加
坡
政
府
投
资
有
限
公
司

*
%
J
(
,
+
:
(
+
)
%
F
$
'
+
H
-
E
%
,
(
I
+
J
(
4
)
:
(
+
)
8
%
,
E
%
,
-
)
'
%
+
6
)
(
7
)
G
O

新
加
坡

渣
打
银
行

/
0
0
9
年

"
0
月

/
9
日

/
#

柏
瑞
投
资
有
限
责
任
公
司

6
'
+
(
2
,
'
G
H
(
I
+
J
(
4
)
:
(
+
)
7
7
8

美
国

中
国
银
行

/
0
0
9
年

"
"
月

"
1
日

B
0

淡
马
锡
富
敦
投
资
有
限
公
司

Q
(
:
-
4
(
5
>
N
.
.
(
,
)
%
+
<
.
E
L
-
I
+
J
(
4
)
:
(
+
)
4
6
)
(
7
)
G
O

新
加
坡

汇
丰
银
行

/
0
0
9
年

"
"
月

"
9
日

B
"

R
>
资
产
管
理
有
限
公
司

R
>
<
4
4
(
)
M
-
+
-
H
(
:
(
+
)
7
'
:
'
)
(
G

中
国
香
港

建
设
银
行

/
0
0
9
年

"
/
月

/
P
日

B
/

日
本
第
一
生
命
保
险
株
式
会
社

Q
L
(
S
-
'
A
'
&
L
'
7
'
F
(
I
+
4
N
,
-
+
&
(
8
%
:
E
-
+
3
!

7
'
:
'
)
(
G

日
本

中
国
银
行

/
0
0
9
年

"
/
月

/
P
日

B
B

星
展
银
行
有
限
公
司

S
2
$
2
-
+
5
7
)
G
O

新
加
坡

农
业
银
行

/
0
0
K
年

/
月

"
B
日

B
1

安
保
资
本
投
资
有
限
公
司

<
M
6
8
-
E
'
)
-
.
I
+
J
(
4
)
%
,
4
7
'
:
'
)
(
G

澳
大
利
亚

建
设
银
行

/
0
0
K
年

1
月

"
0
日

B
9

加
拿
大
丰
业
银
行

Q
L
(
2
-
+
5
%
F
?
%
J
-
$
&
%
)
'
-

加
拿
大

中
国
银
行

/
0
0
K
年

1
月

"
0
日

B
K

比
联
金
融
产
品
英
国
有
限
公
司

T
2
8

>
'
+
-
+
&
'
-
.
6
,
%
G
N
&
)
4
U
T

7
'
:
'
)
(
G

英
国

花
旗
银
行

/
0
0
K
年

1
月

"
0
日

B
=

法
国
爱
德
蒙
得
洛
希
尔
银
行

7
-
8
%
:
E
-
H
+
'
(
>
'
+
-
+
&
'
(
,
,
V
G
:
%
+
G
G
(
W
%
)
L
4
&
L
'
.
G
2
-
+
X
N
(

法
国

中
国
银
行

/
0
0
K
年

1
月

"
0
日

B
P

耶
鲁
大
学

Y
-
.
(
U
+
'
J
(
,
4
'
)
3

美
国

汇
丰
银
行

/
0
0
K
年

1
月

"
1
日

(&(
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$

摩
根
斯
坦
利
投
资
管
理
公
司

%
&
'
(
)
*
+
,
)
*
-
.
/
0
*
1
.
2
,
3
.
*
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
0
*
4
5

美
国

汇
丰
银
行

"
6
6
7
年

8
月

8
日

9
6

瀚
亚
投
资

!
香
港

"
有
限
公
司

:
)
2
,
2
;
'
<
*
(
0
*
1
.
2
,
3
.
*
,
!
=
&
*
(
>
&
*
(
"

?
<
3
<
,
.
@

中
国
香
港

农
业
银
行

"
6
6
7
年

8
月

8
日

9
A

斯
坦
福
大
学

+
,
)
*
B
&
'
@
C
*
<
1
.
'
2
<
,
/

美
国

汇
丰
银
行

"
6
6
7
年

D
月

E
日

9
"

通
用
电
气
资
产
管
理
公
司

F
:

G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
0
*
4
&
'
;
&
'
)
,
.
@

美
国

汇
丰
银
行

"
6
6
7
年

D
月

E
日

9
#

大
华
银
行
有
限
公
司

C
*
<
,
.
@
H
1
.
'
2
.
)
2
I
)
*
J
?
<
3
<
,
.
@

新
加
坡

工
商
银
行

"
6
6
7
年

D
月

E
日

9
9

施
罗
德
投
资
管
理
有
限
公
司

+
4
K
'
&
@
.
'
0
*
1
.
2
,
3
.
*
,
%
)
*
(
.
3
.
*
,
?
<
3
<
,
.
@

英
国

交
通
银
行

"
6
6
7
年

D
月

"
$
日

9
E

汇
丰
环
球
投
资
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

=
+
I
L

F
-
&
M
)
-
G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
!
=
&
*
(
>
&
*
(
"
?
<
3
<
,
.
@

中
国
香
港

交
通
银
行

"
6
6
7
年

$
月

E
日

9
7

瑞
穗
证
券
株
式
会
社

%
<
N
O
K
&
+
.
4
O
'
<
,
<
.
2
L
&
5
#

?
,
@
5

日
本

建
设
银
行

"
6
6
7
年

$
月

E
日

9
8

瑞
银
环
球
资
产
管
理

!
新
加
坡

"
有
限
公
司

C
I
+
F
-
&
M
)
-
G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
!
+
<
*
(
)
;
&
'
.
"

?
,
@
5

新
加
坡

花
旗
银
行

"
6
6
7
年

$
月

"
E
日

9
D

三
井
住
友
资
产
管
理
株
式
会
社

+
O
3
<
,
&
3
&
%
<
,
2
O
<
G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
L
&
3
;
)
*
/
#
?
<
3
<
,
.
@

日
本

花
旗
银
行

"
6
6
7
年

$
月

"
E
日

9
$

挪
威
中
央
银
行

P
&
'
(
.
2
I
)
*
J

挪
威

汇
丰
银
行

"
6
6
7
年

A
6
月

"
9
日

E
6

百
达
资
产
管
理
有
限
公
司

Q
<
4
,
.
,
G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
?
<
3
<
,
.
@

英
国

汇
丰
银
行

"
6
6
7
年

A
6
月

"
E
日

E
A

哥
伦
比
亚
大
学

R
K
.
R
'
O
2
,
.
.
2
&
B
L
&
-
O
3
M
<
)
C
*
<
1
.
'
2
<
,
/
<
*
,
K
.
L
<
,
/
&
B
P
.
S
T
&
'
J

美
国

汇
丰
银
行

"
6
6
D
年

#
月

A
"
日

E
"

保
德
信
资
产
运
用
株
式
会
社

Q
'
O
@
.
*
,
<
)
-
G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
L
&
5
#

?
,
@
5

韩
国

建
设
银
行

"
6
6
D
年

9
月

8
日

E
#

荷
宝
基
金
管
理
公
司

U
&
M
.
4
&
0
*
2
,
<
,
O
,
<
&
*
)
-
G
2
2
.
,
3
)
*
)
(
.
3
.
*
,
I
5
V
5

荷
兰

花
旗
银
行

"
6
6
D
年

E
月

E
日

E
9

道
富
环
球
投
资
管
理
亚
洲
有
限
公
司

+
,
)
,
.
+
,
'
.
.
,
F
-
&
M
)
-
G
@
1
<
2
&
'
2
G
2
<
)
?
<
3
<
,
.
@

中
国
香
港

渣
打
银
行

"
6
6
D
年

E
月

A
7
日

E
E

铂
金
投
资
管
理
有
限
公
司

Q
-
)
,
<
*
O
3

0
*
1
.
2
,
3
.
*
,
L
&
3
;
)
*
/
?
<
3
<
,
.
@

澳
大
利
亚

汇
丰
银
行

"
6
6
D
年

7
月

"
日

E
7

比
利
时
联
合
资
产
管
理
有
限
公
司

>
I
L

G
2
2
.
,
%
)
*
)
(
.
3
.
*
,
P
5
V
5

比
利
时

工
商
银
行

"
6
6
D
年

7
月

"
日

E
8

未
来
资
产
基
金
管
理
公
司

%
<
'
)
.
G
2
2
.
,
F
-
&
M
)
-
0
*
1
.
2
,
3
.
*
,
2
L
&
5
#
?
,
@
5

韩
国

工
商
银
行

"
6
6
D
年

8
月

"
E
日

E
D

安
达
国
际
控
股
有
限
公
司

G
L
:

0
P
G

0
*
,
.
'
*
)
,
<
&
*
)
-
=
&
-
@
<
*
(
2
#
?
,
@
5

美
国

工
商
银
行

"
6
6
D
年

D
月

E
日

)&(

附!!录
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$

魁
北
克
储
蓄
投
资
集
团

%
&
'
(
(
)
*
)
*

!

+
,
-
)
-
+
.
&
/
)
0
)
1
-
*
2
3
2

!

4
)
/

加
拿
大

汇
丰
银
行

5
6
6
7
年

7
月

5
5
日

8
6

哈
佛
大
学

9
:
)
(
'
*
)
1
-
&
1
*
;
)
.
.
<
=
(
<
>
?
&
:
@
&
:
*
%
<
.
.
)
A
)

美
国

工
商
银
行

5
6
6
7
年

7
月

5
5
日

8
B

三
星
资
产
运
用
株
式
会
社

C
&
0
(
2
1
A
D
1
@
)
(
-
0
)
1
-
E
:
2
(
-
F
&
1
&
A
)
0
)
1
-
%
<
G
!
H
-
*
G

韩
国

中
国
银
行

5
6
6
7
年

7
月

5
#
日

8
5

联
博
有
限
公
司

I
.
.
'
&
1
/
)
J
)
:
1
(
-
)
'
1
H
'
0
'
-
)
*

英
国

汇
丰
银
行

5
6
6
7
年

7
月

5
7
日

8
"

华
侨
银
行
有
限
公
司

K
@
)
:
(
)
&
L
%
M
'
1
)
(
)
J
&
1
N
'
1
A
%
<
:
+
<
:
&
-
'
<
1
H
'
0
'
-
)
*

新
加
坡

建
设
银
行

5
6
6
7
年

7
月

5
7
日

8
O

首
域
投
资
管
理

"
英
国

#
有
限
公
司

;
'
:
(
-
C
-
&
-
)
D
1
@
)
(
-
0
)
1
-
F
&
1
&
A
)
0
)
1
-
"
P
Q
#

H
'
0
'
-
)
*

英
国

花
旗
银
行

5
6
6
7
年

$
月

B
B
日

8
#

大
和
证
券
投
资
信
托
株
式
会
社

R
I
D
S
I

I
(
(
)
-
F
&
1
&
A
)
0
)
1
-
%
<
G

日
本

中
国
银
行

5
6
6
7
年

$
月

B
B
日

8
8

壳
牌
资
产
管
理
有
限
公
司

C
M
)
.
.
I
(
(
)
-
F
&
1
&
A
)
0
)
1
-
%
<
0
+
&
1
T
J
G
U
G

荷
兰

花
旗
银
行

5
6
6
7
年

$
月

B
5
日

8
V

普
信
国
际
公
司

E
G
W
<
=
)
9
:
'
/
)
D
1
-
)
:
1
&
-
'
<
1
&
.
!
D
1
/
G

美
国

汇
丰
银
行

5
6
6
7
年

$
月

B
5
日

8
7

瑞
士
信
贷
银
行
股
份
有
限
公
司

%
:
)
*
'
-
C
2
'
(
(
)
I
X

瑞
士

工
商
银
行

5
6
6
7
年

B
6
月

B
O
日

8
$

大
华
资
产
管
理
有
限
公
司

P
K
J

I
(
(
)
-
F
&
1
&
A
)
0
)
1
-
H
-
*
G

新
加
坡

工
商
银
行

5
6
6
7
年

B
B
月

5
7
日

V
6

阿
布
达
比
投
资
局

I
J
P

R
M
&
4
'
D
1
@
)
(
-
0
)
1
-
I
2
-
M
<
:
'
-
T

阿
联
酋

汇
丰
银
行

5
6
6
7
年

B
5
月

"
日

V
B

德
盛
安
联
资
产
管
理
卢
森
堡

I
.
.
'
&
1
Y
X
.
<
4
&
.
D
1
@
)
(
-
<
:
(
H
2
Z
)
0
4
<
2
:
A
C
G
I
G

卢
森
堡

工
商
银
行

5
6
6
7
年

B
5
月

B
8
日

V
5

资
本
国
际
公
司

%
&
+
'
-
&
.
D
1
-
)
:
1
&
-
'
<
1
&
.
!
D
1
/
G

美
国

汇
丰
银
行

5
6
6
7
年

B
5
月

B
7
日

V
"

三
菱
日
联
摩
根
斯
坦
利
证
券
股
份
有
限
公
司

F
'
-
(
2
4
'
(
M
'
P
;
[
F
<
:
A
&
1
C
-
&
1
.
)
T
C
)
/
2
:
'
-
'
)
(
%
<
G
!
H
-
*
G

日
本

中
国
银
行

5
6
6
7
年

B
5
月

5
$
日

V
O

韩
华
资
产
运
用
株
式
会
社

?
&
1
=
M
&
D
1
@
)
(
-
0
)
1
-
E
:
2
(
-
F
&
1
&
A
)
0
)
1
-
%
<
G
!
H
-
*
G

韩
国

花
旗
银
行

5
6
6
$
年

5
月

#
日

V
#

安
石
新
兴
市
场
管
理
有
限
公
司

I
(
M
0
<
:
)
\
F
F
!
H
G
H
G
%
G

美
国

汇
丰
银
行

5
6
6
$
年

5
月

B
6
日

V
8

R
S
C
投
资
管
理
有
限
公
司

R
S
C
D
1
@
)
(
-
0
)
1
-
C
G
I
G

卢
森
堡

汇
丰
银
行

5
6
6
$
年

5
月

5
O
日

V
V

韩
国
产
业
银
行

E
M
)
Q
<
:
)
&
R
)
@
)
.
<
+
0
)
1
-
J
&
1
N

韩
国

建
设
银
行

5
6
6
$
年

O
月

5
"
日

V
7

韩
国
友
利
银
行
股
份
有
限
公
司

S
<
<
:
'
J
&
1
N
%
<
G
!
H
-
*
G

韩
国

工
商
银
行

5
6
6
$
年

#
月

O
日

*&(

四! 90::机构概况
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$

马
来
西
亚
国
家
银
行

%
&
'
(
)
*
+
&
,
&
-
&
.
&
/
0
1
&

马
来
西
亚

汇
丰
银
行

2
3
3
$
年

4
月

5
$
日

6
3

罗
祖
儒
投
资
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

7
.
8
/
9
:
*
8
,
+
*
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
!
=
8
'
+
>
8
'
+
"

7
1
;
1
<
*
9

中
国
香
港

汇
丰
银
行

2
3
3
$
年

4
月

2
#
日

6
5

邓
普
顿
投
资
顾
问
有
限
公
司

?
*
;
@
.
*
<
8
'
A
'
B
*
0
<
;
*
'
<
C
8
D
'
0
*
.
#
7
7
C

美
国

汇
丰
银
行

2
3
3
$
年

E
月

4
日

6
2

东
亚
联
丰
投
资
管
理
有
限
公
司

%
F
G

H
'
1
8
'
A
'
B
*
0
<
;
*
'
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
7
1
;
1
<
*
9

中
国
香
港

工
商
银
行

2
3
3
$
年

E
月

5
6
日

6
I

三
井
住
友
信
托
年
银
行
股
份
有
限
公
司

?
J
*
K
D
;
1
<
8
;
8
?
,
D
0
<
L

%
&
'
(
1
'
+
C
8
M
#
7
<
9
M

日
本

花
旗
银
行

2
3
3
$
年

E
月

2
E
日

6
"

韩
国
投
资
信
托
运
用
株
式
会
社

>
8
,
*
&
A
'
B
*
0
<
;
*
'
<
?
,
D
0
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
C
8
M
#
7
<
9
M

韩
国

工
商
银
行

2
3
3
$
年

#
月

2
5
日

6
4

霸
菱
资
产
管
理
有
限
公
司

%
&
,
1
'
+
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
7
1
;
1
<
*
9

英
国

汇
丰
银
行

2
3
3
$
年

6
月

E
日

6
E

安
石
投
资
管
理
有
限
公
司

G
0
J
;
8
,
*
A
'
B
*
0
<
;
*
'
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
7
1
;
1
<
*
9

英
国

工
商
银
行

2
3
3
$
年

$
月

5
"
日

6
#

纽
约
梅
隆
资
产
管
理
国
际
有
限
公
司

%
)
N

-
*
.
.
8
'
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
A
'
<
*
,
'
&
<
1
8
'
&
.
7
1
;
1
<
*
9

英
国

建
设
银
行

2
3
3
$
年

5
5
月

E
日

6
6

宏
利
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

-
&
'
D
.
1
O
*
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
!
=
8
'
+
>
8
'
+
"

7
1
;
1
<
*
9

中
国
香
港

花
旗
银
行

2
3
3
$
年

5
5
月

2
3
日

6
$

野
村
资
产
管
理
株
式
会
社

)
8
;
D
,
&
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
C
8
M
#
7
<
9
M

日
本

工
商
银
行

2
3
3
$
年

5
5
月

2
I
日

$
3

东
洋
资
产
运
用

!
株

"
?
8
'
+
/
&
'
+
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
C
8
,
@
M

韩
国

花
旗
银
行

2
3
3
$
年

5
2
月

5
5
日

$
5

加
拿
大
皇
家
银
行

P
8
/
&
.
%
&
'
(
8
O
C
&
'
&
9
&

加
拿
大

工
商
银
行

2
3
3
$
年

5
2
月

2
I
日

$
2

英
杰
华
投
资
集
团
全
球
服
务
有
限
公
司

G
B
1
B
&
A
'
B
*
0
<
8
,
0
:
.
8
Q
&
.
K
*
,
B
1
R
*
0
7
1
;
1
<
*
9

英
国

工
商
银
行

2
3
3
$
年

5
2
月

2
6
日

$
I

常
青
藤
资
产
管
理
公
司

A
B
/
A
'
B
*
0
<
;
*
'
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
C
8
;
@
&
'
/

美
国

汇
丰
银
行

2
3
5
3
年

2
月

6
日

$
"

达
以
安
资
产
管
理
公
司

S
A
G
-

C
8
M
#
7
<
9
M

日
本

汇
丰
银
行

2
3
5
3
年

"
月

2
3
日

$
4

法
国
欧
菲
资
产
管
理
公
司

T
U
A
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<

法
国

渣
打
银
行

2
3
5
3
年

4
月

2
5
日

$
E

安
本
亚
洲
资
产
管
理
公
司

G
Q
*
,
9
*
*
'
G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
G
0
1
&
7
1
;
1
<
*
9

新
加
坡

花
旗
银
行

2
3
5
3
年

#
月

E
日

$
#

>
%
资
产
运
用

>
%

G
0
0
*
<
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
C
8
M
#
7
<
9
M

韩
国

花
旗
银
行

2
3
5
3
年

6
月

$
日

$
6

富
达
基
金

!
香
港

"
有
限
公
司

U
1
9
*
.
1
<
/
A
'
B
*
0
<
;
*
'
<
0
-
&
'
&
+
*
;
*
'
<
!
=
8
'
+
>
8
'
+
"
7
1
;
1
<
*
9

中
国
香
港

汇
丰
银
行

2
3
5
3
年

$
月

5
日

!&(
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
#

美
盛
投
资

!
欧
洲

"
有
限
公
司

$
%
&
&
'
(
)
*
+
,
+
-
%
)
.
%
/
%
+
.
)
!
0
1
2
*
3
%
"

$
4
/
4
.
%
5

英
国

花
旗
银
行

6
7
8
7
年

8
7
月

9
日

8
7
7
香
港
金
融
管
理
局

:
*
+
&
;
*
+
&
'
*
+
%
.
(
2
<
=
1
.
>
*
2
4
.
<

中
国
香
港

花
旗
银
行

6
7
8
7
年

8
7
月

6
?
日

8
7
8
富
邦
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

@
1
A
*
+
B
%
C
1
2
4
.
4
%
)
,
+
-
%
)
.
/
%
+
.
D
2
1
)
.
E
*
F
#

$
.
5
F

中
国
台
湾

建
设
银
行

6
7
8
7
年

8
7
月

6
#
日

8
7
6
群
益
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

E
(
3
4
.
(
G
B
%
C
1
2
4
.
4
%
)
,
+
-
%
)
.
/
%
+
.
D
2
1
)
.
E
*
2
3
*
2
(
.
4
*
+

中
国
台
湾

汇
丰
银
行

6
7
8
7
年

8
7
月

6
#
日

8
7
H
蒙
特
利
尔
银
行
投
资
公
司

I
'
J

,
+
-
%
)
.
/
%
+
.
)
,
+
C
F

加
拿
大

工
商
银
行

6
7
8
7
年

8
6
月

K
日

8
7
L
瑞
士
宝
盛
银
行

I
(
+
M
N
1
G
4
1
)
I
%
(
2
O

E
*
F
#

$
.
5
F

瑞
士

花
旗
银
行

6
7
8
7
年

8
6
月

8
L
日

8
7
"
科
提
比
资
产
运
用
株
式
会
社

;
D
I

=
)
)
%
.
'
(
+
(
&
%
/
%
+
.
E
*
F
#

$
.
5
F

韩
国

建
设
银
行

6
7
8
7
年

8
6
月

6
9
日

8
7
K
领
先
资
产
管
理

$
<
P
*
2
=
)
)
%
.
'
(
+
(
&
%
/
%
+
.

法
国

建
设
银
行

6
7
8
8
年

6
月

8
K
日

8
7
?
元
大
宝
来
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

Q
1
(
+
.
(
B
%
C
1
2
4
.
4
%
)
,
+
-
%
)
.
/
%
+
.
D
2
1
)
.
E
*
F
#

$
.
5
F

中
国
台
湾

花
旗
银
行

6
7
8
8
年

H
月

L
日

8
7
9
忠
利
保
险
有
限
公
司

=
)
)
4
C
1
2
(
R
4
*
+
4
S
%
+
%
2
(
G
4
B
F
T
F
=
F

意
大
利

工
商
银
行

6
7
8
8
年

H
月

8
9
日

8
7
#
西
班
牙
对
外
银
行
有
限
公
司

I
(
+
C
*
I
4
G
A
(
*
U
4
R
C
(
<
(
=
2
&
%
+
.
(
2
4
(
#
B
F
=
F

西
班
牙

中
信
银
行

6
7
8
8
年

"
月

K
日

8
8
7
国
泰
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

E
(
.
>
(
<
B
%
C
1
2
4
.
4
%
)
,
+
-
%
)
.
/
%
+
.
D
2
1
)
.
E
*
F
#
$
.
5
F

中
国
台
湾

汇
丰
银
行

6
7
8
8
年

K
月

#
日

8
8
8
复
华
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

@
1
>
:
V
(
B
%
C
1
2
4
.
4
%
)
,
+
-
%
)
.
/
%
+
.
D
2
1
)
.
E
*
F
#

$
.
5
F

中
国
台
湾

花
旗
银
行

6
7
8
8
年

K
月

#
日

8
8
6
亢
简
资
产
管
理
公
司

E
*
/
&
%
)
.
B
F
=
F

法
国

德
意
志
银
行

6
7
8
8
年

K
月

6
L
日

8
8
H
东
方
汇
理
资
产
管
理
香
港
有
限
公
司

=
/
1
+
5
4
:
*
+
&
;
*
+
&
$
4
/
4
.
%
5

中
国
香
港

建
设
银
行

6
7
8
8
年

?
月

8
L
日

8
8
L
贝
莱
德
机
构
信
托
公
司

I
G
(
C
M
W
*
C
M
,
+
)
.
4
.
1
.
4
*
+
(
G
D
2
1
)
.
E
*
/
3
(
+
<
#
X
F
=
F

美
国

花
旗
银
行

6
7
8
8
年

?
月

8
L
日

8
8
"

S
'
J
有
限
责
任
公
司

S
2
(
+
.
>
(
/
#
'
(
<
*
#
U
(
+
J
.
.
%
2
G
*
*
O

E
*
F
$
$
E

美
国

汇
丰
银
行

6
7
8
8
年

9
月

#
日

8
8
K
新
加
坡
金
融
管
理
局

'
*
+
%
.
(
2
<
=
1
.
>
*
2
4
.
<
*
Y
B
4
+
&
(
3
*
2
%

新
加
坡

汇
丰
银
行

6
7
8
8
年

8
7
月

9
日

8
8
?
中
国
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

!
台
湾

"
E
>
4
+
(
$
4
Y
%
,
+
)
1
2
(
+
C
%
E
*
F
#
$
.
5
F

!
D
(
4
V
(
+
"

中
国
台
湾

建
设
银
行

6
7
8
8
年

8
7
月

6
K
日

8
8
9
新
光
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

B
>
4
+
;
*
+
&
$
4
Y
%
,
+
)
1
2
(
+
C
%
E
*
F
#
$
.
5
F

中
国
台
湾

花
旗
银
行

6
7
8
8
年

8
7
月

6
K
日

"&(
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
#
$
普
林
斯
顿
大
学

%
&
'
(
)
*
+
,
(
-
(
'
.
*
&
/
'
+
0

美
国

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
#
月

1
3
日

#
1
2
新
光
投
信
株
式
会
社

4
5
'
(
6
,
7
/
/
*
+
8
9
(
9
:
*
;
*
(
+
<
,
=
!
>
+
?
=

日
本

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
#
月

1
3
日

#
1
#
加
拿
大
年
金
计
划
投
资
委
员
会

<
9
(
9
?
9
%
*
(
/
'
,
(
%
@
9
(
A
(
.
*
/
+
;
*
(
+
B
,
9
&
?

加
拿
大

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

$
日

#
1
1
泛
达
公
司

C
9
(
D
)
6
7
/
/
,
)
'
9
+
*
/
<
,
&
E
,
&
9
+
'
,
(

美
国

工
商
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

$
日

#
1
F
瀚
博
环
球
投
资
公
司

G
9
(
/
H
*
&
:
*
&
I
@
,
H
9
@
A
(
.
*
/
+
,
&
/
!
A
(
)
=

美
国

渣
打
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

#
F
日

#
1
J
安
耐
德
合
伙
人
有
限
公
司

D
7
K
L
D
4
M
%
9
&
+
(
*
&
/
>
>
<

美
国

建
设
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

#
F
日

#
1
3
泰
国
银
行

B
9
(
6
,
N
M
5
9
'
@
9
(
?

泰
国

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

#
"
日

#
1
"
科
威
特
政
府
投
资
局

O
P
Q
9
'
+
A
(
.
*
/
+
;
*
(
+
7
P
+
5
,
&
'
+
0

科
威
特

工
商
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
#
日

#
1
R
北
美
信
托
环
球
投
资
公
司

L
,
&
+
5
*
&
(
M
&
P
/
+
I
@
,
H
9
@
A
(
.
*
/
+
;
*
(
+
/
>
'
;
'
+
*
?

英
国

交
通
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
#
日

#
1
S
台
湾
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

M
9
'
Q
9
(
>
'
N
*
A
(
/
P
&
9
(
)
*
<
,
=
!
>
+
?
=

中
国
台
湾

工
商
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
#
日

#
1
$
韩
国
银
行

M
5
*
B
9
(
6
,
N
O
,
&
*
9

韩
国

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
#
日

#
F
2
安
大
略
省
教
师
养
老
金
计
划
委
员
会

T
(
+
9
&
'
,
M
*
9
)
5
*
&
/
U
%
*
(
/
'
,
(
%
@
9
(
B
,
9
&
?

加
拿
大

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
1
日

#
F
#
韩
国
投
资
公
司

O
,
&
*
9
A
(
.
*
/
+
;
*
(
+
<
,
&
E
,
&
9
+
'
,
(

韩
国

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
S
日

#
F
1
罗
素
投
资
爱
尔
兰
有
限
公
司

K
P
/
/
*
@
@
A
(
.
*
/
+
;
*
(
+
/
A
&
*
@
9
(
?
>
'
;
'
+
*
?

爱
尔
兰

汇
丰
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

1
S
日

#
F
F
迈
世
勒
资
产
管
理
有
限
责
任
公
司

8
*
+
V
@
*
&
7
/
/
*
+
8
9
(
9
:
*
;
*
(
+
I
;
H
G

德
国

工
商
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

F
#
日

#
F
J
华
宜
资
产
运
用
有
限
公
司

G
A
7
/
/
*
+
8
9
(
9
:
*
;
*
(
+
<
,
=
!

>
'
(
;
'
+
*
?
=

韩
国

工
商
银
行

1
2
#
#
年

#
1
月

F
#
日

#
F
3
新
韩
法
国
巴
黎
资
产
运
用
株
式
会
社

4
5
'
(
5
9
(
B
L
%
%
9
&
'
H
9
/
7
/
/
*
+
8
9
(
9
:
*
;
*
(
+
<
,
=
!
>
+
?
=

韩
国

汇
丰
银
行

1
2
#
1
年

#
月

3
日

#
F
"
家
庭
医
生
退
休
基
金

4
+
'
)
5
+
'
(
:
%
*
(
/
'
,
*
(
N
,
(
?
/
.
,
,
&
G
P
'
/
9
&
+
/
*
(

荷
兰

汇
丰
银
行

1
2
#
1
年

#
月

3
日

#
F
R
国
民
年
金
公
团

"
韩
国

#
L
9
+
'
,
(
9
@
%
*
(
/
'
,
(
4
*
&
.
'
)
*

韩
国

花
旗
银
行

1
2
#
1
年

#
月

3
日

#
F
S
三
商
美
邦
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

8
*
&
)
P
&
'
*
/
>
'
N
*
A
(
/
P
&
9
(
)
*
<
,
=
!

>
+
?
=

中
国
台
湾

汇
丰
银
行

1
2
#
1
年

#
月

F
2
日

#&(

附!!录
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!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$
%
保
德
信
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

&
'
(
)
*
+
,
-
.
/
0
-
+
.
+
1
-
.
/
2
*
1
(
'
-
,
-
*
3
4
+
5
*
3
,
6
*
+
,
7
'
(
3
,
8
+
,
*
'
9
'
-
3
*
中
国
台
湾

汇
丰
银
行

:
;
#
:
年

#
月

$
#
日

#
<
;
信
安
环
球
投
资
有
限
公
司

&
'
-
+
1
-
9
.
/
=
/
>
?
.
/
4
+
5
*
3
,
>
'
3
@
@
A

美
国

建
设
银
行

:
;
#
:
年

#
月

$
#
日

#
<
#
医
院
管
理
局
公
积
金
计
划

B
>
3
9
-
,
.
/
C
(
,
D
>
'
-
,
E
&
'
>
5
-
)
*
+
,
0
(
+
)
2
1
D
*
6
*

中
国
香
港

汇
丰
银
行

:
;
#
:
年

#
月

$
#
日

#
<
:
全
球
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

7
'
.
+
3
=
/
>
?
*
@
-
F
*
4
+
3
(
'
.
+
1
*
4
+
1
G

中
国
台
湾

花
旗
银
行

:
;
#
:
年

:
月

$
日

#
<
$
大
众
信
托
基
金
有
限
公
司

&
(
?
/
-
1
H
(
,
(
.
/
I
*
'
D
.
)

马
来
西
亚

花
旗
银
行

:
;
#
:
年

:
月

$
日

#
<
<
明
治
安
田
资
产
管
理
有
限
公
司

H
*
-
J
-
K
.
3
(
)
.
C
3
3
*
,
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
A
>
6
9
.
+
E
@
,
)
G

日
本

花
旗
银
行

:
;
#
:
年

:
月

:
"
日

#
<
M
国
泰
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

A
.
,
D
.
E
@
-
F
*
4
+
3
(
'
.
+
1
*
A
>
G
!
@
,
)
G

中
国
台
湾

中
国
银
行

:
;
#
:
年

:
月

:
N
日

#
<
O
三
井
住
友
银
行
株
式
会
社

2
(
6
-
,
>
6
>
H
-
,
3
(
-
I
.
+
P
-
+
L
A
>
'
9
>
'
.
,
-
>
+

日
本

中
国
银
行

:
;
#
:
年

:
月

:
N
日

#
<
"
富
邦
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

0
(
?
>
+
@
-
F
*
4
+
3
(
'
.
+
1
*
A
>
G
!

@
,
)
G

中
国
台
湾

花
旗
银
行

:
;
#
:
年

$
月

#
日

#
<
N
友
邦
保
险
有
限
公
司

C
4
C

A
>
6
9
.
+
E
@
-
6
-
,
*
)

中
国
香
港

中
国
银
行

:
;
#
:
年

$
月

M
日

#
<
%
纽
伯
格
伯
曼
欧
洲
有
限
公
司

Q
*
(
?
*
'
L
*
'
I
*
'
6
.
+
8
(
'
>
9
*
@
-
6
-
,
*
)

英
国

工
商
银
行

:
;
#
:
年

$
月

M
日

#
M
;
马
来
西
亚
国
库
控
股
公
司

R
D
.
S
.
+
.
D
Q
.
-
>
+
.
/
I
*
'
D
.
)

马
来
西
亚

工
商
银
行

:
;
#
:
年

$
月

"
日

#
M
#
资
金
研
究
与
管
理
公
司

A
.
9
-
,
.
/
T
*
3
*
.
'
1
D
.
+
)
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
A
>
6
9
.
+
E

美
国

汇
丰
银
行

:
;
#
:
年

$
月

%
日

#
M
:
日
本
东
京
海
上
资
产
管
理
株
式
会
社

7
>
P
-
>
H
.
'
-
+
*
C
3
3
*
,
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
A
>
G
!

@
,
)
G

日
本

汇
丰
银
行

:
;
#
:
年

$
月

#
<
日

#
M
$
韩
亚
大
投
证
券
株
式
会
社

B
.
+
.
U
.
*
,
>
>
2
*
1
(
'
-
,
-
*
3
A
>
!

@
,
)
G

韩
国

花
旗
银
行

:
;
#
:
年

$
月

:
%
日

#
M
<
兴
元
资
产
管
理
有
限
公
司

=
*
+
*
3
-
3
C
3
3
*
,
H
.
+
.
L
*
'
3
!

@
@
&

美
国

德
意
志
银
行

:
;
#
:
年

$
月

$
;
日

#
M
M
伦
敦
市
投
资
管
理
有
限
公
司

A
-
,
E
>
F
@
>
+
)
>
+
4
+
5
*
3
,
6
*
+
,
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
-
A
>
6
9
.
+
E
@
-
6
-
,
*
)

英
国

汇
丰
银
行

:
;
#
:
年

$
月

$
;
日

#
M
O
摩
根
资
产
管
理

"
英
国

#
有
限
公
司

V
&
H
>
'
L
.
+
C
3
3
*
,
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
"
W
R
#

@
-
6
-
,
*
)

英
国

工
商
银
行

:
;
#
:
年

$
月

$
;
日

#
M
"
冈
三
资
产
管
理
股
份
有
限
公
司

X
P
.
3
.
+
C
3
3
*
,
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
A
>
G
!

@
,
)
G

日
本

汇
丰
银
行

:
;
#
:
年

$
月

$
;
日

#
M
N
预
知
投
资
管
理
公
司

&
'
*
3
1
-
*
+
,
4
+
5
*
3
,
6
*
+
,
H
.
+
.
L
*
6
*
+
,
&
7
K

@
7
U

南
非

工
商
银
行

:
;
#
:
年

<
月

#
N
日

$&(

四! 90::机构概况



书书书

!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$
%
东
部
资
产
运
用
株
式
会
社

&
'
(
)
*
+
,
-
-
.
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
3
'
4
!

5
/
6
4

韩
国

建
设
银
行

7
8
#
7
年

9
月

7
8
日

#
:
8
骏
利
资
产
管
理
有
限
公
司

;
1
(
+
-
3
1
<
=
/
1
>
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
.
5
5
3

美
国

汇
丰
银
行

7
8
#
7
年

9
月

7
8
日

#
:
#
瑞
穗
投
信
投
资
顾
问
有
限
公
司

0
=
?
+
@
'
,
-
-
.
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
3
'
4
!
5
/
6
4

日
本

汇
丰
银
行

7
8
#
7
年

9
月

7
:
日

#
:
7
瀚
森
全
球
投
资
有
限
公
司

A
.
(
6
.
B
-
'
(
C
>
'
*
1
>
D
(
E
.
-
/
'
B
-
5
=
2
=
/
.
6

英
国

渣
打
银
行

7
8
#
7
年

9
月

7
"
日

#
:
F
欧
利
盛
资
产
管
理
有
限
公
司

G
+
B
=
?
'
(
3
1
<
=
/
1
>
H
4
,
4

卢
森
堡

工
商
银
行

7
8
#
7
年

$
月

7
日

#
:
9
中
银
国
际
英
国
保
诚
资
产
管
理
有
限
公
司

I
J
3
D
K
L
B
+
6
.
(
/
=
1
>
,
-
-
.
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
5
=
2
=
/
.
6

中
国
香
港

渣
打
银
行

7
8
#
7
年

$
月

F
日

#
:
$
富
敦
资
金
管
理
有
限
公
司

M
+
>
>
.
B
/
'
(
M
+
(
6
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
3
'
2
<
1
(
N
5
/
6
4

新
加
坡

工
商
银
行

7
8
#
7
年

$
月

9
日

#
:
:
利
安
资
金
管
理
公
司

5
=
'
(
C
>
'
*
1
>
D
(
E
.
-
/
'
B
-
5
=
2
=
/
.
6

新
加
坡

花
旗
银
行

7
8
#
7
年

$
月

O
日

#
:
O
忠
利
基
金
管
理
有
限
公
司

C
G
P
G
Q
,
D
5
M
+
(
6
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
H
4
,
4

卢
森
堡

建
设
银
行

7
8
#
7
年

$
月

7
F
日

#
:
"
威
廉
博
莱
公
司

R
=
>
>
=
1
2

I
>
1
=
B
S

3
'
2
<
1
(
N
!

5
5
3
4

美
国

汇
丰
银
行

7
8
#
7
年

$
月

7
9
日

#
:
%
天
达
资
产
管
理
有
限
公
司

D
(
E
.
-
/
.
T
,
-
-
.
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
5
=
2
=
/
.
6

英
国

花
旗
银
行

7
8
#
7
年

$
月

7
"
日

#
O
8
安
智
投
资
管
理
亚
太

"
香
港

#
有
限
公
司

D
P
C

D
(
E
.
-
/
2
.
(
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
,
=
-
1
L
1
T
=
U
=
T
"
A
'
(
)
V
'
(
)
#

5
=
2
=
/
.
6

中
国
香
港

花
旗
银
行

7
8
#
7
年

:
月

9
日

#
O
#
三
菱
日
联
资
产
管
理
公
司

0
=
/
-
+
*
=
-
@
=
W
M
;
,
-
-
.
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
3
'
4
!

5
/
6
4

日
本

汇
丰
银
行

7
8
#
7
年

:
月

9
日

#
O
7
中
银
集
团
人
寿
保
险
有
限
公
司

I
J
3

C
B
'
+
<
5
=
U
.
,
-
-
+
B
1
(
T
.
3
'
2
<
1
(
N
5
=
2
=
/
.
6

中
国
香
港

农
业
银
行

7
8
#
7
年

O
月

#
7
日

#
O
F
霍

!

资
本
有
限
公
司

A
1
>
>
3
1
<
=
/
1
>
L
1
B
/
(
.
B
-
5
5
3

美
国

花
旗
银
行

7
8
#
7
年

"
月

:
日

#
O
9
得
克
萨
斯
大
学
体
系
董
事
会

I
'
1
B
6
'
U
Q
.
)
.
(
/
-
'
U
X
@
.
W
(
=
E
.
B
-
=
/
N
'
U
X
.
Y
1
-
H
N
-
/
.
2

美
国

汇
丰
银
行

7
8
#
7
年

"
月

:
日

#
O
$
南
山
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

P
1
(
H
@
1
(
5
=
U
.
D
(
-
+
B
1
(
T
.
3
'
2
<
1
(
N
!

5
/
6
4

中
国
台
湾

花
旗
银
行

7
8
#
7
年

"
月

:
日

#
O
:

H
W
Z
,
瑞
士
国
家
工
伤
保
险
机
构

H
[
=
-
-
P
1
/
=
'
(
1
>
,
T
T
=
6
.
(
/
D
(
-
+
B
1
(
T
.
D
(
-
/
=
/
+
/
=
'
(

瑞
士

花
旗
银
行

7
8
#
7
年

"
月

#
F
日

#
O
O
不
列
颠
哥
伦
比
亚
省
投
资
管
理
公
司

I
B
=
/
=
-
@
3
'
>
+
2
*
=
1
D
(
E
.
-
/
2
.
(
/
0
1
(
1
)
.
2
.
(
/
3
'
B
<
'
B
1
/
=
'
(

加
拿
大

汇
丰
银
行

7
8
#
7
年

"
月

#
O
日

%&(

附!!录



书书书

!
!
续
表

"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$
%
惠
理
基
金
管
理
香
港
有
限
公
司

&
'
(
)
*
+
'
,
-
.
*
,
/
0
1
.
2
3
1
.
2
4
5
6
5
-
*
7

中
国
香
港

汇
丰
银
行

8
9
#
8
年

%
月

8
#
日

#
$
"
安
大
略
退
休
金
管
理
委
员
会

:
.
-
'
,
5
1
+
*
.
/
5
1
.
;
1
'
,
7

加
拿
大

中
国
银
行

8
9
#
8
年

%
月

8
"
日

#
%
9
教
会
养
老
基
金

<
=
*
>
=
)
,
?
=
+
*
.
/
5
1
.
@
)
.
7

美
国

工
商
银
行

8
9
#
8
年

%
月

A
#
日

#
%
#
麦
格
理
银
行
有
限
公
司

B
'
?
C
)
'
,
5
*
;
'
.
D
4
5
6
5
-
*
7

澳
大
利
亚

汇
丰
银
行

8
9
#
8
年

"
月

E
日

#
%
8
瑞
典
第
二
国
家
养
老
金

F
*
?
1
.
7
F
G
*
7
*
.
H
'
-
5
1
.
'
(
+
*
.
/
5
1
.
@
)
.
7
I
J
+
8

瑞
典

汇
丰
银
行

8
9
#
8
年

"
月

8
9
日

#
%
A
海
通
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

0
'
5
<
1
.
2
J
/
/
*
-
B
'
.
'
2
*
6
*
.
-
!
0
3
"

4
5
6
5
-
*
7

中
国
香
港

交
通
银
行

8
9
#
8
年

"
月

8
9
日

#
%
E

K
L
M
资
本
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

K
L
M

>
'
N
5
-
'
(
B
'
.
'
2
*
6
*
.
-
!
0
3
"

4
5
6
5
-
*
7

中
国
香
港

建
设
银
行

8
9
#
8
年

"
月

8
9
日

#
%
O
杜
克
大
学

L
)
D
*
P
.
5
Q
*
,
/
5
-
R

美
国

工
商
银
行

8
9
#
8
年

"
月

8
E
日

#
%
S
卡
塔
尔
控
股
有
限
责
任
公
司

T
'
-
'
,
0
1
(
7
5
.
2
4
4
>

卡
塔
尔

农
业
银
行

8
9
#
8
年

"
月

8
O
日

#
%
$
瑞
士
盈
丰
银
行
股
份
有
限
公
司

U
@
M

;
'
.
D
J
M

瑞
士

花
旗
银
行

8
9
#
8
年

"
月

8
S
日

#
%
%
海
拓
投
资
管
理
公
司

>
)
-
G
'
-
*
,
K
.
Q
*
/
-
1
,
F
*
,
Q
5
?
*
/
>
1
,
N
1
,
'
-
5
1
.

美
国

中
国
银
行

8
9
#
8
年

#
9
月

8
S
日

#
%
"
奥
博
医
疗
顾
问
有
限
公
司

:
,
V
5
B
*
7
J
7
Q
5
/
1
,
/
4
4
>

美
国

花
旗
银
行

8
9
#
8
年

#
9
月

8
S
日

#
"
9
新
思
路
投
资
有
限
公
司

H
*
G

F
5
(
D
W
1
'
7
K
.
Q
*
/
-
6
*
.
-
+
-
*
X
4
-
7
X

新
加
坡

汇
丰
银
行

8
9
#
8
年

#
9
月

8
S
日

#
"
#
贝
莱
德
资
产
管
理
北
亚
有
限
公
司

;
(
'
?
D
W
1
?
D
J
/
/
*
-
B
'
.
'
2
*
6
*
.
-
H
1
,
-
=
J
/
5
'
4
5
6
5
-
*
7

中
国
香
港

花
旗
银
行

8
9
#
8
年

#
9
月

8
S
日

#
"
8
摩
根
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

Y
+
B
1
,
2
'
.
J
/
/
*
-
B
'
.
'
2
*
6
*
.
-
<
'
5
G
'
.

中
国
台
湾

建
设
银
行

8
9
#
8
年

#
#
月

O
日

#
"
A
全
球
保
险
集
团
美
国
投
资
管
理
有
限
公
司

J
U
M
:
H

P
F
J

K
.
Q
*
/
-
6
*
.
-
B
'
.
'
2
*
6
*
.
-
#
4
4
>

美
国

花
旗
银
行

8
9
#
8
年

#
#
月

O
日

#
"
E
鼎
晖
投
资
咨
询
新
加
坡
有
限
公
司

>
L
0

K
.
Q
*
/
-
6
*
.
-
J
7
Q
5
/
1
,
R
+
,
5
Q
'
-
*
4
5
6
5
-
*
7

新
加
坡

建
设
银
行

8
9
#
8
年

#
#
月

$
日

#
"
O
瑞
典
北
欧
斯
安
银
行
有
限
公
司

F
D
'
.
7
5
.
'
Q
5
/
D
'
U
.
/
D
5
(
7
'
;
'
.
D
*
.
J
;

!
N
)
V
(
"

瑞
典

中
国
银
行

8
9
#
8
年

#
#
月

#
8
日

#
"
S
嘉
实
国
际
资
产
管
理
有
限
公
司

0
'
,
Q
*
/
-
M
(
1
V
'
(
K
.
Q
*
/
-
6
*
.
-
/
4
5
6
5
-
*
7

中
国
香
港

中
国
银
行

8
9
#
8
年

#
#
月

#
8
日

#
"
$
灰
石
投
资
管
理
有
限
公
司

M
,
*
R
/
-
1
.
*
B
'
.
'
2
*
7
K
.
Q
*
/
-
6
*
.
-
/
K
.
?
X

加
拿
大

工
商
银
行

8
9
#
8
年

#
#
月

8
#
日

&&(
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!
!
续
表

"
#

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

"
$
%
统
一
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

&
'
(
)
*
+
,
-
(
.
,
'
/
0
-
-
,
/
-
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
5
6
+
7
6
+
2
/
(
6
'

中
国
台
湾

汇
丰
银
行

8
#
"
8
年

"
"
月

8
"
日

"
$
$
大
和
住
银
投
信
投
资
顾
问
株
式
会
社

9
2
(
:
2
;
<

=
'
>
,
-
/
4
,
'
/
-
?
/
.
@

日
本

农
业
银
行

8
#
"
8
年

"
"
月

"
$
日

8
#
#
毕
盛
资
产
管
理
有
限
公
司

0
*
;
0
-
-
,
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
*
/
,
?
/
.
@

新
加
坡

建
设
银
行

8
#
"
8
年

"
"
月

8
A
日

8
#
"

中
信
证
券
国
际
投
资
管
理

!
香
港

"
有
限
公

司

5
=
B
=
5

;
,
C
D
+
(
/
(
,
-

=
'
/
,
+
'
2
/
(
6
'
2
E

=
'
>
,
-
/
4
,
'
/

1
2
'
2
3
,
4
,
'
/

!
F
G
"

?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

工
商
银
行

8
#
"
8
年

"
8
月

"
"
日

8
#
8
太
平
洋
投
资
策
略
有
限
公
司

*
2
C
(
H
(
C
0
E
E
(
2
'
C
,
=
'
>
,
-
/
4
,
'
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
!
F
G
"
?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

建
设
银
行

8
#
"
8
年

"
8
月

"
"
日

8
#
I
易
方
达
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

J
K
D
'
.
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
!
F
6
'
3
L
6
'
3
"

5
6
@
#

?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

汇
丰
银
行

8
#
"
8
年

"
8
月

"
"
日

8
#
M
高
瓴
资
本
管
理
有
限
公
司

F
(
E
E
N
6
D
-
,
5
2
7
(
/
2
E
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
*
/
,
@
?
/
.
@

新
加
坡

建
设
银
行

8
#
"
8
年

"
8
月

"
"
日

8
#
O
永
丰
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

;
(
'
6
*
2
C
;
,
C
D
+
(
/
(
,
-
=
'
>
,
-
/
4
,
'
/
B
+
D
-
/
5
6
@
#

?
/
.

中
国
台
湾

工
商
银
行

8
#
"
8
年

"
8
月

"
I
日

8
#
P
华
夏
基
金

!
香
港

"
有
限
公
司

5
N
(
'
2
0
-
-
,
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
!
F
6
'
3
G
6
'
3
"

?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

汇
丰
银
行

8
#
"
8
年

"
8
月

8
O
日

8
#
A
宜
思
投
资
管
理
有
限
责
任
公
司

J
2
-
/
5
2
7
(
/
2
E
0
<

瑞
典

花
旗
银
行

8
#
"
I
年

"
月

A
日

8
#
%
第
一
金
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

K
(
+
-
/
;
,
C
D
+
(
/
(
,
-
=
'
>
,
-
/
4
,
'
/
B
+
D
-
/
5
6
@
#
?
/
.
@

中
国
台
湾

汇
丰
银
行

8
#
"
I
年

"
月

8
M
日

8
#
$
太
平
洋
投
资
管
理
公
司
亚
洲
私
营
有
限
公
司

*
=
1
5
Q

0
-
(
2
*
/
,
?
/
.
@

新
加
坡

汇
丰
银
行

8
#
"
I
年

"
月

8
M
日

8
"
#
瑞
银
环
球
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

&
<
;
R
E
6
S
2
E
0
-
-
,
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
!
F
6
'
3
G
6
'
3
"

?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

花
旗
银
行

8
#
"
I
年

"
月

8
M
日

8
"
"
南
方
东
英
资
产
管
理
有
限
公
司

5
;
Q
*
0
-
-
,
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

渣
打
银
行

8
#
"
I
年

"
月

I
"
日

8
"
8

J
T
;
投
资
管
理
有
限
公
司

J
T
;
=
'
>
,
-
/
4
,
'
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
;
@
0
@

瑞
士

交
通
银
行

8
#
"
I
年

"
月

I
"
日

8
"
I
国
泰
君
安
资
产
管
理

!
亚
洲

"
有
限
公
司

R
D
6
/
2
(
T
D
'
2
'
0
-
-
,
/
-
!
0
-
(
2
"

?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

交
通
银
行

8
#
"
I
年

8
月

8
"
日

8
"
M
泰
康
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

B
2
(
L
2
'
3
0
-
-
,
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
!
F
G
"

5
6
4
7
2
'
U
?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

工
商
银
行

8
#
"
I
年

8
月

8
8
日

8
"
O
招
商
证
券
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

5
1
;
0
-
-
,
/
1
2
'
2
3
,
4
,
'
/
!
F
G
"

5
6
@
#
?
(
4
(
/
,
.

中
国
香
港

交
通
银
行

8
#
"
I
年

8
月

8
8
日

8
"
P
现
代
证
券
株
式
会
社

F
U
D
'
.
2
(
;
,
C
D
+
(
/
(
,
-
5
6
@
#
?
/
.
@

韩
国

建
设
银
行

8
#
"
I
年

I
月

8
8
日

'')
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!
!
续
表

"
"

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
"
$
工
银
亚
洲
投
资
管
理
有
限
公
司

%
&
'
&

!
(
)
*
+
"
%
,
-
.
)
/
0
.
,
/
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
&
3
0
4
+
,
5
6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

建
设
银
行

#
8
"
9
年

9
月

#
:
日

#
"
;
亚
洲
资
本
再
保
险
集
团
私
人
有
限
公
司

(
)
*
+
&
+
4
*
/
+
<
=
.
*
,
)
>
?
+
,
@
.
A
?
3
>
4
B
/
.
C
6
/
7
C

新
加
坡

花
旗
银
行

#
8
"
9
年

D
月

"
"
日

#
"
E

(
F
基
金
管
理
股
份
有
限
公
司

(
F
G
>
,
7
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
H
C
(
C

卢
森
堡

德
意
志
银
行

#
8
"
9
年

D
月

"
"
日

#
#
8
台
新
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

I
+
*
)
J
*
,
H
.
@
>
?
*
/
*
.
)
%
,
-
.
)
/
0
.
,
/
I
?
>
)
/
&
3
C
#

6
/
7
C

中
国
台
湾

建
设
银
行

#
8
"
9
年

D
月

#
$
日

#
#
"
海
富
通
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

K
G
I
%
,
-
.
)
/
0
.
,
/
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
!
K
L
"

6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

花
旗
银
行

#
8
"
9
年

:
月

$
日

#
#
#
汇
丰
中
华
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

K
H
'
&

A
<
3
M
+
<
(
)
)
.
/
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
!
I
+
*
N
+
,
"

6
*
0
*
/
.
7

中
国
台
湾

交
通
银
行

#
8
"
9
年

:
月

"
8
日

#
#
9
太
平
资
产
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

I
+
*
4
*
,
2
(
)
)
.
/
)
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
!
K
L
"

&
3
0
4
+
,
5
6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

建
设
银
行

#
8
"
9
年

:
月

"
:
日

#
#
D
中
国
国
际
金
融
香
港
资
产
管
理
有
限
公
司

&
J
*
,
+
%
,
/
.
?
,
+
/
*
3
,
+
<
&
+
4
*
/
+
<
&
3
?
4
3
?
+
/
*
3
,

K
3
,
2
L
3
,
2
(
)
)
.
/

1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

建
设
银
行

#
8
"
9
年

:
月

"
O
日

#
#
:
中
国
光
大
资
产
管
理
有
限
公
司

&
J
*
,
+
P
-
.
?
M
?
*
2
J
/
(
)
)
.
/
)
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

汇
丰
银
行

#
8
"
9
年

:
月

9
8
日

#
#
O
博
时
基
金

!
国
际

"
有
限
公
司

'
3
)
.
?
+
(
)
)
.
/
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
!
%
,
/
.
?
,
+
/
*
3
,
+
<
"

&
3
C
#
6
/
7
C

中
国
香
港

汇
丰
银
行

#
8
"
9
年

O
月

D
日

#
#
$
兆
丰
国
际
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

1
.
2
+
%
,
/
.
?
,
+
/
*
3
,
+
<
%
,
-
.
)
/
0
.
,
/
I
?
>
)
/
&
3
C
#
6
/
7
C

中
国
台
湾

德
意
志
银
行

#
8
"
9
年

O
月

D
日

#
#
;
法
国
巴
黎
投
资
管
理
亚
洲
有
限
公
司

'
Q
B
B
+
?
*
M
+
)
%
,
-
.
)
/
0
.
,
/
B
+
?
/
,
.
?
)
(
)
*
+
6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

中
国
银
行

#
8
"
9
年

O
月

"
E
日

#
#
E
圣
母
大
学

R
,
*
-
.
?
)
*
/
5
3
S
Q
3
/
?
.
T
+
0
.
7
>
6
+
@

美
国

汇
丰
银
行

#
8
"
9
年

O
月

"
E
日

#
9
8
纽
堡
亚
洲

Q
.
N
4
3
?
/
(
)
*
+
6
6
&

美
国

汇
丰
银
行

#
8
"
9
年

$
月

"
:
日

#
9
"
华
南
永
昌
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

K
>
+
Q
+
,
%
,
-
.
)
/
0
.
,
/
I
?
>
)
/
&
3
?
4
3
?
+
/
*
3
,

中
国
台
湾

花
旗
银
行

#
8
"
9
年

$
月

"
:
日

#
9
#
景
林
资
产
管
理
香
港
有
限
公
司

A
?
.
.
,
N
3
3
7
)
(
)
)
.
/
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
K
3
,
2
L
3
,
2
6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

汇
丰
银
行

#
8
"
9
年

$
月

"
:
日

#
9
9
中
国
信
托
人
寿
保
险
股
份
有
限
公
司

&
I
'
&

6
*
S
.
%
,
)
>
?
+
,
@
.
&
3
C
#
6
/
7
C

中
国
台
湾

中
国
银
行

#
8
"
9
年

;
月

#
8
日

#
9
D
凯
思
博
投
资
管
理

!
香
港

"
有
限
公
司

L
.
5
N
*
)
.
&
+
4
*
/
+
<
1
+
,
+
2
.
0
.
,
/
!
K
L
"

6
*
0
*
/
.
7

中
国
香
港

工
商
银
行

#
8
"
9
年

;
月

#
8
日

#
9
:
富
邦
产
物
保
险
股
份
有
限
公
司

G
>
M
3
,
%
,
)
>
?
+
,
@
.
&
3
0
4
+
,
5
6
*
0
*
/
.
7

中
国
台
湾

工
商
银
行

#
8
"
9
年

;
月

#
O
日

(')

四! 90::机构概况



书书书

!
!
续
表

"
#

序
号

!
"
#
#
中
文
全
称

!
"
#
#
外
文
全
称

国
别

$
地
区

境
内
托
管
行

资
格
批
准
时
间

#
$
%
欧
特
咨
询
有
限
公
司

&
'
(
)
&
*
+
,
-
.
/
-
0
,
1
,
(
.
*

英
国

汇
丰
银
行

#
2
"
$
年

3
月

#
%
日

#
$
4
盛
树
投
资
管
理
有
限
公
司

5
'
6
7
.
/
,
8
9
:
/
.
.
;
8
+
.
-
(
1
.
8
(
<
)
8
)
8
9
.
1
.
8
(
=
(
.
>
0
(
*
>

新
加
坡

汇
丰
银
行

#
2
"
$
年

3
月

#
%
日

#
$
3
广
发
国
际
资
产
管
理
有
限
公
司

?
5
;
8
(
.
/
8
)
(
,
6
8
)
'
;
8
+
.
-
(
1
.
8
(
<
)
8
)
9
.
1
.
8
(
0
,
1
,
(
.
*

中
国
香
港

工
商
银
行

#
2
"
$
年

@
月

#
%
日

#
$
@
梅
奥
诊
所

<
)
A
6
B
'
,
8
,
C

美
国

汇
丰
银
行

#
2
"
$
年

@
月

#
@
日

#
D
2
国
信
证
券

!
香
港

"
资
产
管
理
有
限
公
司

?
E
6
-
.
8
F
.
C
E
/
,
(
,
.
-
!
G
H
"
<
)
8
)
9
.
1
.
8
(
B
6
1
I
)
8
A
0
,
1
,
(
.
*

中
国
香
港

花
旗
银
行

#
2
"
$
年

@
月

#
@
日

#
D
"
新
加
坡
科
技
资
产
管
理
有
限
公
司

F
:
&
-
-
.
(
<
)
8
)
9
.
1
.
8
(
0
(
*
>

新
加
坡

渣
打
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

"
3
日

#
D
#
政
府
养
老
基
金

!
泰
国

"
?
6
+
.
/
8
1
.
8
(
=
.
8
-
,
6
8
5
E
8
*

泰
国

建
设
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

#
D
日

#
D
$
狮
诚
控
股
国
际
私
人
有
限
公
司

F
.
)
:
6
7
8
G
6
'
*
,
8
9
-
;
8
(
.
/
8
)
(
,
6
8
)
'
=
(
.
>
0
(
*
>

新
加
坡

汇
丰
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

$
2
日

#
D
D

B
F
&
<
资
产
管
理
有
限
公
司

B
F
&
<

&
-
-
.
(
<
)
8
)
9
.
1
.
8
(
=
(
.
0
(
*
>

新
加
坡

花
旗
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

$
2
日

#
D
J
中
国
人
寿
富
兰
克
林
资
产
管
理
有
限
公
司

B
K
,
8
)
0
,
L
.
5
/
)
8
M
'
,
8
&
-
-
.
(
<
)
8
)
9
.
1
.
8
(
B
6
>
#
0
(
*
>

中
国
香
港

建
设
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

$
2
日

#
D
%
福
特
基
金
会

:
K
.
5
6
/
*
5
6
E
8
*
)
(
,
6
8

美
国

汇
丰
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

$
"
日

#
D
4
瑞
银
韩
亚
资
产
运
用
株
式
会
社

N
O
F
G
)
8
)
&
-
-
.
(
<
)
8
)
9
.
1
.
8
(
B
6
>
#
0
(
*
>

韩
国

花
旗
银
行

#
2
"
$
年

"
2
月

$
"
日

#
D
3
国
泰
世
华
商
业
银
行
股
份
有
限
公
司

B
)
(
K
)
A
N
8
,
(
.
*
O
)
8
M
B
6
>
#
0
(
*
>

中
国
台
湾

工
商
银
行

#
2
"
$
年

"
"
月

4
日

#
D
@
立
陶
宛
银
行

O
)
8
M
6
L
0
,
(
K
E
)
8
,
)

立
陶
宛

汇
丰
银
行

#
2
"
$
年

"
"
月

#
$
日

#
J
2
富
兰
克
林
华
美
证
券
投
资
信
托
股
份
有
限
公
司

5
/
)
8
M
'
,
8
:
.
1
I
'
.
(
6
8
F
,
8
6
&
<

F
;
<

;
8
C
>

中
国
台
湾

农
业
银
行

#
2
"
$
年

"
"
月

#
$
日

#
J
"
中
国
信
托
商
业
银
行
股
份
有
限
公
司

B
:
O
B

O
)
8
M
B
6
>
#
0
(
*
>

中
国
台
湾

中
国
银
行

#
2
"
$
年

"
"
月

#
$
日

)')

附!!录



五! ;90::机构概况

单位) 亿元人民币

序号 ;90::名称 批准日期 累计批准额度

? 南方东英资产管理有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?B 年 J 月 BJ 日 GCICC

BC?B 年 E 月 J 日 BCICC

BC?B 年 ?C 月 DC 日 DCICC

BC?B 年 ?B 月 D 日 GCICC

BC?D 年 K 月 BF 日 BCICC

BC?D 年 G 月 BE 日 GICC

BC?D 年 H 月 BK 日 ?GICC

BC?D 年 J 月 BH 日 GICC

BC?D 年 F 月 BF 日 BCICC

BC?D 年 ?? 月 BJ 日 DGICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 KCICC

BC?K 年 ? 月 BH 日 KCICC

BC?K 年 B 月 BG 日 ?CICC

小计 %(">''

B 嘉实国际资产管理有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?B 年 F 月 BE 日 BCICC

BC?B 年 ?C 月 DC 日 DCICC

BC?D 年 ? 月 BK 日 DIGC

BC?D 年 G 月 D 日 BCICC

BC?D 年 H 月 BK 日 FICC

BC?D 年 E 月 BH 日 BCICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?CICC

小计 "$$>('

D 华夏基金 "香港# 有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ?BICC

BC?B 年 G 月 BF 日 GCICC

BC?B 年 ?C 月 DC 日 DCICC

BC?B 年 ?B 月 G 日 GCICC

BC?B 年 ?B 月 BH 日 FICC

BC?D 年 ? 月 BK 日 ?CICC

BC?D 年 G 月 D 日 BCICC

BC?D 年 H 月 BK 日 FICC

BC?D 年 J 月 BH 日 DCICC

小计 $"6>''

*')

五! ;90::机构概况



AA续表 ?

序号 ;90::名称 批准日期 累计批准额度

K 大成国际资产管理有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?D 年 H 月 BK 日 GICC

BC?D 年 J 月 BH 日 DICC

BC?K 年 B 月 BG 日 FICC

小计 $5>''

G 汇添富资产管理 "香港# 有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?D 年 G 月 ?G 日 BCICC

小计 %">''

H 博时基金 "国际# 有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?D 年 G 月 DC 日 BCICC

BC?D 年 ?C 月 DC 日 ?GICC

BC?D 年 ?B 月 ?H 日 BCICC

BC?K 年 D 月 BF 日 BCICC

小计 6->''

J 海富通资产管理 "香港# 有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?D 年 G 月 DC 日 FICC

BC?D 年 J 月 BH 日 ?CICC

小计 $3>''

F 华安资产管理 "香港# 有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 ??ICC

BC?D 年 K 月 BF 日 BCICC

BC?D 年 G 月 DC 日 FICC

小计 %3>''

E 易方达资产管理 "香港# 有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 ??ICC

BC?B 年 J 月 BJ 日 BCICC

BC?B 年 F 月 BE 日 DCICC

BC?B 年 ?B 月 ?K 日 GCICC

BC?B 年 ?B 月 BH 日 FICC

BC?D 年 ? 月 BK 日 ?CICC

BC?D 年 K 月 BF 日 ?CICC

BC?D 年 G 月 DC 日 ?CICC

BC?D 年 H 月 BK 日 ?CICC

BC?D 年 J 月 BH 日 BFICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 BCICC

BC?K 年 B 月 BC 日 BCICC

BC?K 年 B 月 BG 日 BCICC

BC?K 年 D 月 BF 日 BCICC

小计 $-5>''

!')

附!!录



AA续表 B

序号 ;90::名称 批准日期 累计批准额度

?C 工银瑞信资产管理 "国际# 有限公司
BC?B 年 ?B 月 BJ 日 FICC

小计 6>''

?? 上投摩根资产管理 "香港# 有限公司

BC?B 年 ?B 月 BH 日 FICC

BC?B 年 ?B 月 BJ 日 FICC

小计 "->''

?B 广发国际资产管理有限公司

BC?D 年 G 月 DC 日 FICC

BC?D 年 J 月 BH 日 FICC

小计 "->''

?D 国投瑞银资产管理 "香港# 有限公司 BC?D 年 K 月 BF 日 FICC

?K 富国资产管理 "香港# 有限公司

BC?D 年 K 月 BF 日 GICC

BC?D 年 E 月 BH 日 FICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 GICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?CICC

小计 $6>''

?G 诺安基金 "香港# 有限公司 BC?D 年 H 月 ?D 日 GICC

?H 工银亚洲投资管理有限公司

BC?D 年 J 月 BH 日 FICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?GICC

小计 $%>''

?J 申银万国 "香港# 有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 EICC

BC?D 年 H 月 BK 日 ?CICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 GICC

小计 $&>''

?F 安信国际金融控股有限公司

BC?? 年 ?B 月 DC 日 EICC

BC?D 年 G 月 DC 日 GICC

小计 "&>''

?E 中国国际金融 "香港# 有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 H 月 BK 日 FICC

小计 "5>''

BC 国信证券 "香港# 金融控股有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 H 月 BK 日 FICC

小计 "5>''

B? 光大证券金融控股有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 G 月 DC 日 FICC

BC?D 年 J 月 BH 日 ?CICC

小计 $5>''

BB 华泰金融控股 "香港# 有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 GICC

BC?D 年 ? 月 BK 日 HIGC

BC?D 年 G 月 DC 日 FICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?CICC

小计 $3>('

"')

五! ;90::机构概况



AA续表 D

序号 ;90::名称 批准日期 累计批准额度

BD 国泰君安金融控股有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 J 月 BH 日 ?HICC

BC?D 年 E 月 BH 日 FICC

BC?K 年 ? 月 BB 日 FICC

BC?K 年 D 月 BF 日 FICC

小计 &3>''

BK 海通国际控股有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 G 月 DC 日 BCICC

BC?D 年 H 月 BK 日 ?CICC

BC?D 年 J 月 BH 日 ?CICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 FICC

BC?K 年 B 月 BG 日 ?CICC

BC?K 年 D 月 B? 日 BCICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?CICC

小计 35>''

BG 广发控股 "香港# 有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 G 月 DC 日 FICC

小计 "5>''

BH 招商证券国际有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BC?D 年 J 月 BH 日 FICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?CICC

小计 $5>''

BJ 中信证券国际有限公司 BC?B 年 ? 月 B 日 EICC

BF 国元证券 "香港# 有限公司

BC?B 年 ? 月 B 日 GICC

BC?D 年 G 月 DC 日 GICC

BC?D 年 E 月 BH 日 GICC

BC?K 年 B 月 BG 日 ?CICC

BC?K 年 D 月 BF 日 FICC

小计 %%>''

BE 中投证券 "香港# 金融控股有限公司 BC?D 年 J 月 BH 日 FICC

DC 长江证券控股 "香港# 有限公司 BC?D 年 ?? 月 BJ 日 BICC

D? 粤海证券有限公司 BC?K 年 ? 月 BB 日 ?CICC

DB 建银国际资产管理有限公司

BC?D 年 G 月 D 日 FICC

BC?K 年 ? 月 BB 日 ?CICC

小计 "6>''

#')

附!!录



AA续表 K

序号 ;90::名称 批准日期 累计批准额度

DD 泰康资产管理 "香港# 有限公司

BC?D 年 G 月 BE 日 FICC

BC?D 年 J 月 BH 日 FICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 FICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?CICC

小计 %&>''

DK 中国人寿富兰克林资产管理有限公司

BC?D 年 H 月 BK 日 ?CICC

BC?K 年 D 月 BF 日 ?GICC

小计 $(>''

DG 农银国际资产管理有限公司

BC?D 年 J 月 BH 日 FICC

BC?D 年 ?B 月 BK 日 ?CICC

BC?K 年 B 月 BG 日 ?CICC

小计 $6>''

DH 恒生投资管理有限公司 BC?D 年 J 月 BH 日 ?CICC

DJ 信达国际资产管理有限公司 BC?D 年 F 月 BF 日 FICC

DF 兴证 "香港# 金融控股有限公司 BC?D 年 F 月 BF 日 GICC

DE 太平资产管理 "香港# 有限公司

BC?D 年 F 月 BF 日 FICC

BC?K 年 D 月 BF 日 GICC

小计 "%>''

KC 中银香港资产管理有限公司 BC?D 年 F 月 BF 日 FICC

K? 中国平安资产管理 "香港# 有限公司 BC?D 年 F 月 BF 日 ?CICC

KB 汇丰环球投资管理 "香港# 有限公司 BC?D 年 E 月 BH 日 FICC

KD 丰收投资管理 "香港# 有限公司 BC?D 年 E 月 BH 日 FICC

KK 交银国际资产管理有限公司 BC?D 年 E 月 BH 日 FICC

KG 惠理基金管理香港有限公司 BC?D 年 ?C 月 DC 日 FICC

KH 南华资产管理 "香港# 有限公司 BC?D 年 ?C 月 DC 日 GICC

KJ 中国东方国际资产管理有限公司 BC?D 年 ?C 月 DC 日 ?CICC

KF 东亚银行有限公司 BC?D 年 ?C 月 DC 日 ?CICC

KE 东方金融控股 "香港# 有限公司 BC?D 年 ?C 月 DC 日 GICC

GC 柏瑞投资香港有限公司 BC?D 年 ?? 月 BJ 日 FICC

G? 永丰金资产管理 "亚洲# 有限公司 BC?D 年 ?? 月 BJ 日 GICC

GB 未来资产环球投资 "香港# 有限公司 BC?D 年 ?B 月 BK 日 GICC

GD 中信建投 "国际# 金融控股有限公司 BC?D 年 ?B 月 BK 日 FICC

合AA计 " 3'$

$')

五! ;90::机构概况





后AA记

!中国证券投资基金业年报 "BC?D#$ 即将付梓% 在年报编写过程中&

得到了中国证监会证券基金机构监管部' 市场监管部' 会计部的指导和大

力支持% 谢星' 何碧欣' 汤超' 张浩舵' 吕娟' 翁肖阳等多位同志做了大

量基础性工作& 为年报内容的丰富与完善奠定了坚实基础%

在具体内容方面& 上海证券基金评价研究中心' 海通证券研究所' 天

相投顾证券研究二部' 银河证券基金研究中心为公募基金分析提供了专业

而深入的数据支持& !中国证券报$ !证券时报$ 为行业创新分析提供了丰

富而独特的资料支持& 在此表示感谢(

在年报编写过程中& 以下人员不辞辛苦并贡献良多& 他们分别是)

卫保川' 史月萍' 许行志' 代宏坤' 高琛' 单开佳' 冯力' 杨磊' 徐建军'

肖杨' 王琳可& 在此一并表示感谢(

最后& 感谢中国财政经济出版社金融分社蔺红英社长的支持& 在她们

的努力下& 本报告才得以更完美地呈现给大家%


