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由中国证券投资基金业协会主办、天弘基金承办的 “2019年中国责任投资论坛——ESG投资与高质量发展”于11月13日在天津圆满落幕。会议由中国证券投资基金业协会养老金专业委员会委员、天弘基金副总经理熊军主持。中国证券投资基金业协会党委副书记、副会长胡家夫发表了题为《探索符合中国市场特质的ESG投资之路》主旨演讲。国务院发展研究中心金融研究所原所长张承惠发表了题为《上市公司ESG评价逻辑与发展质量》专题演讲。全国社保基金理事会原副理事长王忠民、中国投资有限责任公司研究院副院长陈超、中国证监会法律部法规协调处副调研员张朝辉分别作了专题演讲。来自公募基金、私募基金、银行资管、外资私募的行业专家围绕ESG责任投资实践开展了深入讨论与分享。
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熊军在开幕致辞中表示，长期以来，投资管理的目标始终是在控制风险的同时提供收益，投资的效用函数仅包括预期收益和风险。这种方法卓有成效，但可能无法完全捕捉到令投资者满意的东西。投资目标与环境、社会、公司治理等目标能否相互促进，在很大程度上取决于责任投资的评价方法和标准。在投资中关注环境、社会责任和公司治理，是资本市场发展的大势所趋。中国证券投资基金业协会发布的《中国上市公司ESG评价体系研究报告》和《中国上市公司ESG信息披露质量评价报告》，对探索中国市场ESG之路具有重要意义。[image: C:\Users\caihp\Desktop\微信图片_20191202150008.jpg]胡家夫在主旨演讲中提出，通过ESG提升投资的质量，改善资本市场功能，促进企业高质量发展，是协会推动ESG工作的初衷。ESG提供了一个综合框架，整合环境、社会和公司治理责任，传递了追求经济价值与社会价值相统一的发展观，很好地契合了高质量、可持续发展诉求。机构投资者更加积极地介入公司治理，更加重视投资对环境和社会产生的影响，积极改善投资的综合绩效，将为经济社会高质量发展提供了新的动力。与此同时， ESG理论、政策与实践应当充分关注我国实际，对制约我国经济发展质量的关键问题作出回应。
胡家夫认为，一个完整的ESG链条涵盖了从政策到投资实践、从经济到金融、从生产型企业到金融投资机构的多方决策，需要包括上市或非上市公司、投资者、资产管理公司、金融中介服务机构以及经济金融决策部门在内的各方主体取得广泛共识，在政策和实践上形成协同效应。中国证券投资基金业协会将发布《上市公司ESG评价体系研究报告》和《上市公司ESG信息披露质量评价报告》两份最新研究成果，持续推动ESG信息披露的改善，基于中国资本市场实践构建基础性、有实质意义的ESG价值坐标和行为基准，推动资产管理机构坚持长期视角，将ESG融入投资决策流程，按照市场化规律专业运作，形成核心理念一致、具体做法多元的开放体系，让ESG投资在中国资本市场落地生根，通过投资行为的改善着力解决经济金融高质量发展中的部分难题。中国证券投资基金业协会愿意与市场机构、行业协会、监管机构乃至更多的政策部门加强沟通交流，形成共识合力，促进高质量发展。
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张承惠表示，与中国证券投资基金业协会的合作课题目标是引导ESG投资理念和市场投资行为，协助政府和监管机构制定更有针对性的监管政策，优化ESG政策环境。报告注重政策导向，不试图替代投资者的判断，而是通过敏感数据揭示潜在风险。目前，上市公司ESG信息披露存在的问题主要有数据的可获得性和实用性较低，区分度小，规范性、标准化程度不高。课题专门围绕上市公司ESG信息披露质量作了专题研究，提出了上市公司ESG信息披露基础指标体系，并对上市公司现阶段ESG信息披露情况进行了试评价，希望以此来引导、推动上市公司提升环境与社会责任信息披露质量，为各类投资者提供更多投资便利。
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王忠民认为，市场化、金融化、数字化是ESG发展的三种逻辑，三种逻辑的延展与融合，将为我国ESG提供极为广阔的发展空间。市场机构应当挖掘出ESG的真正价值，推动可交易曲线扩张，使得ESG价值线的成本越来越低，社会收益越来越高，ESG的市场化实践才真正可行。王忠民指出，ESG价值的可交易性取决于是否存在流动性和交易制度，只有在流动性和交易制度中嵌入金融服务，才可以让ESG价值实现跨时空配置。他进一步指出，当前ESG投资并没有应用到科技和产业的溢出效应里面，ESG在金融底层的嵌入，有助于金融供给侧改革。
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张朝辉表示，上市公司作为中国企业的优秀代表，中国经济的支柱力量，在践行ESG责任方面应该做出表率。他表示，近年来，证监会立足自身职责，以信息披露监管为抓手，督促和引导上市公司加强ESG信息披露，为ESG投资、评价等提供了基础支撑。目前，我国上市公司ESG责任在法律、证监会规则和自律规则三个层面都有规定，制度框架已基本建立。但是，实践中上市公司ESG信息披露还存在一些问题，突出表现为“四个少”：法律规定相对较少，强制披露要求覆盖的公司类型相对较少，披露的定量信息相对较少，披露的信息与公司经营联系相对较少。结合上述问题，他介绍了境外相关规则和实践中值得借鉴的一些经验和做法。他表示，下一步将配合立法机关做好《公司法》修改工作，推动进一步夯实ESG的制度规则基础，为ESG责任投资在中国深入发展做出新的贡献。
随后，中国证券投资基金业协会国际业务委员会主席于华主持了行业实践圆桌论坛，来自博时基金、盛世投资、星界资本、华夏银行、施罗德（香港）、嘉实基金的专家分享了精彩观点。圆桌认为，国外先进生产力在中国的落地，需要进行本土化创新，探索符合中国社会责任价值的ESG标准。无论是被动投资、还是主动投资，都应当倡导价值投资、长期投资、责任投资。要通过系统化、标准化、数据化的方式，解决ESG投资过程中的信息披露问题。要通过财务指标与非财务指标的有机结合，探索如何将社会价值变成实实在在的投资成果。
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论坛发布了《中国上市公司ESG评价体系研究报告》（二期成果）和《中国上市公司ESG信息披露质量评价报告》。中国证券投资基金业协会党委副书记、副会长胡家夫与国务院发展研究中心金融研究所原所长张承惠为研究成果揭幕。
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来自政府部门、公募基金、私募基金、银行、证券、保险、外资机构、新闻媒体代表400余人参加了论坛。
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