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私募基金备案案例公示
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中国证券投资基金业协会 2021 年 8月 27 日

为引导私募基金管理人合规运营，中国证券投资基金业

协会（以下简称“协会”）梳理个别不符合备案要求的案例，

现向各私募基金管理人通报。后续，协会将根据基金备案情

况，适时更新案例公示，提升备案工作透明度。

案例一：员工持股计划拟备案为私募基金

1.案例情况

私募基金管理人 A提交上市公司员工持股计划 B备案申

请，B 作为上市公司员工持股计划载体，拟以非交易过户方

式受让该上市公司股票。

2.案例分析

员工持股计划一般是指公司根据员工意愿，通过合法方

式使员工获得本公司股份并长期持有，股份权益按约定分配

给员工的制度安排，其目的主要在于实现员工激励，建立和

完善劳动者与所有者的利益共享机制。而私募基金是指以非

公开方式向合格投资者募集资金设立的投资基金，其设立目

的为“受人之托，代人理财”，即私募基金管理人受投资者

委托进行投资管理，实现资产增值以获取相应管理费及报酬，

投资者按基金份额和约定承担风险并获取收益。因此，两者

存在明显差异，故员工持股计划不属于私募基金备案范围，
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协会已不予备案。

案例二：一般有限合伙企业改造后拟备案为私募基金

1.案例情况

合伙企业 A 于 2018 年成立，成立后作为一般实体企业

运营并对外进行投资，未以私募基金形式运作。近期，由于

合伙企业 A 投资的项目即将上市，为享受私募基金相关股东

减持优惠政策，合伙企业 A 将原有普通合伙人变更为私募基

金管理人 B，并重新签署合伙协议以补充基金合同必备要素，

同时补充签署私募基金募集监督协议、风险揭示书、风险调

查问卷等材料后，提交备案申请。

2.案例分析

根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募投资基

金监督管理暂行办法》、《私募投资基金管理人登记和基金备

案办法（试行）》、《私募投资基金备案须知》，私募基金应当

按照基金运作模式开展“募、投、管、退”活动。在募集期，

私募基金管理人应按照投资者适当性要求进行募集推介，确

认合格投资者身份，签署公司章程或者合伙协议、基金合同，

并聘请募集监督机构监督募集资金流向，确保资金划转安全；

在投资管理期，应按照事先约定的投资决策流程对外投资，

进行投后项目跟踪和管理，并做好投资者信息披露工作；在

退出期，应以投资者利益优先为原则，选择合适交易对手方

以及退出方式，并在分配完收益后进行清算。本案例中，合

伙企业未以基金运作为目的设立，未按照私募基金相关法规

要求进行募集、投资、管理，不符合私募基金特征，实质上

并非私募基金，协会已不予备案。
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案例三：私募基金管理人员工跟投平台拟备案为私募基

金

1.案例情况

私募基金管理人 A 提交合伙企业 B 备案申请，该合伙企

业投资者只有 2 名私募基金管理人员工，未对外募集资金，

是私募基金管理人为其高管人员专设的投资平台，为享受私

募基金在地方税收优惠政策，提交备案申请。

2.案例分析

根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募投资基

金监督管理暂行办法》、《私募投资基金管理人登记和基金备

案办法（试行）》、《私募投资基金备案须知》，私募基金应当

面向合格投资者通过非公开方式对外募集资金。本案例中,

合伙企业为私募基金管理人高管人员的投资平台，无外部投

资者，不属于私募基金备案范围，协会已不予备案。
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